Pitanja i odgovori koji su bili na ispitu:

Prvi rok u drugom mjesecu 2007.:

1.  Koji su oblici financiranja poduzetničke aktivnosti?

1.  Seed capital (početni i rizični kapital)

2.  Start-up capital

3.  Early stage finance

4.  Second round finance

5.  Expansion capital

6.  Management buy-outs and buy-ins

7.  Mezzanine finance

2.  Definirajte pojam management buy-outs?

Management buy-outs (MBO)- stjecanje ili preuzimanje poduzeća (ili dionica poduzeća) od strane managementa ili zaposlenih.Ostatak managera koji su upoznati sa industrijom, povećava se samostalnost managementa u donošenju strateških planova i ostvarivanju ciljeva organizacije, sprječava sa isisavanje novaca iz poduzeća.

3. Koja su tri temeljna obilježja i zadaće posredne zaštite osiguranja?


- sigurnost (kad zaključi policu o osiguranju, čovjek je ekonomski zbrinut)


- stabilnost (pojedinac, njegova obitelj i poduzeće mogu stabilno živjeti i poslovati


- kontinuitet poslovanja (ostvaruje se sustavom premijskih prihoda i rashoda)
4. Koje tipove PDV-a poznajete?  

Razlikujemo 3 oblika PDV-a:

PROIZVODNI – kada porezni obveznik pri prodaji svoga proizvoda ne može odbiti trošak nabave kapitalnih dobara, 

DOHODOVNI –kada porezni obveznik pri prodaji svoga proizvoda može odbiti amortizaciju, 

POTROŠNI oblik – kada porezni obveznik pri prodaji svog proizvoda može odbiti iznos utrošen za nabavu kapitalnih dobara (bruto investicije).

5. Diferencirane premije su razni oblici i mogućnosti odobravanja popusta na premiju osiguraniku, a s obzirom na povoljan odnos uplaćenih premija i isplaćenih šteta ili obveza osiguranja.

6. Definirati poreznog obveznika poreza na dohodak?


Porezni obveznik je fizička osoba koja ostvaruje dohodak. Ako više fizičkih osoba zajednički ostvaruje dohodak, porezni obveznik je svaka fizička osoba zasebno i to za svoj udio u zajednički ostvarenom dohotku.

Tuzemni porezni obveznik je fizička osoba koja ima prebivalište ili uobičajeno boravište u tuzemstvu. Tuzemnim poreznim obveznikom smatra se i fizička osoba koja u Republici Hrvatskoj nema ni prebivališta ni uobičajeno boravište, a zaposlena je u državnoj službi Republike Hrvatske i po toj osnovi prima plaću.


Inozemni porezni obveznik je fizička osoba koja u Republici Hrvatskoj nema ni prebivalište ni uobičajeno boravište, a u Republici Hrvatskoj ostvaruje dohodak koji podliježe oporezivanju prema odredbama Zakona.

7. Definirati dohodak i izvore dohotka, te navesti što se smatra dohotkom, a što ne?

Utvrđivanje dohotka pretpostavlja zbrajanje svih ekonomskih veličina koje zajedno čine ekonomsku snagu, a koje su se stekle u jednom vremenskom razdoblju, kod jedne osobe, uzimajući u obzir osobna svojstva/okolnosti poreznog obveznika.

Dohodak je razlika između primitaka primljenih u poreznom razdoblju i izdataka tog istog razdoblja – primjenjuje se načelo blagajne – dohodak i izdaci su utvrđuju u trenutku kad su primljeni i naplaćeni. 

Izvori dohotka su: 

- dohodak od nesamostalnog rada, 

- dohodak od samostalnog rada ( povremeno se obavlja ili trajno ), 

- dohodak od imovine i imovinskih prava ( najamnina, tantijeme, zakup), 

- dohodak od kapitala  ( kamate, dividende, udjeli u dobiti ) ,

-  dohodak od osiguranja, 

- drugi dohodak. 

Dohotkom se ne smatraju:

- primici od kamata na kunsku i deviznu štednju, na pologe na žiro, tekućem i deviznom računu (po viđenju i oročene) koji su ostvareni od banaka....

Dohotkom se ne smatraju ni primici za koje fizičke osobe ne pružaju tržišnu protuuslugu, a čine ih :

· primici po posebnim propisima :

· potpore zbog zbrinjavanja ratnih invalida i članova obitelji poginulih hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

· socijalne potpore

· doplatak za djecu i novčani primici za opremu novorođenog djeteta

· primici osoba s invaliditetom (osim plaća i mirovina)

· potpore zbog uništenja i oštećenja imovine zbog elementarnih nepogoda

8.  Što je predmet oporezivanje kod PDV –a u RH? 

- isporuka dobara i usluga u tuzemstvo uz naknadu, 

- isporuka dobara usluga koje poduzetnik obavi zaposlenima,

- vlastita potrošnja, 

- isporuka dobara i usluga vlasnicima udjela u trgovačkim društvima, 

- uvoz dobara u tuzemstvo,

- posebni slučajevi isporuka dobara i usluga.
9. Objasnite funkcioniranje financijskog sustava na temelju 3-sektorskog modela gospodarstva?

Sektor stanovništva se označava NSJ –novčanosuficitarnim jedinicama , a sektori kućanstva i države NDJ-novčanodeficitarnim jedinicama. Financijski sustav ima zadatak prenijeti novčane viškove od osoba koji ih pozajmljuju ( NSJ ) osobama koji ih uzajmljuju ( NDJ ) . Ovaj prijenos može se odvijati izravno, financijskim transakcijama između NSJ i NDJ ili posredovanjem financijskih institucija , pa se govori o direktnom ili  indirektnom (posredovanom) financiranju.
10. Objasnite razliku između primarnog i sekundarnog financijskog tržišta? 

Na primarnom se vrši kupoprodaja novoemitiranih  vrijednosnih papira pri čemu izdavatelji odnosno  prodavatelji prikupljaju nova sredstva za financiranje svojih aktivnosti. Vrijednosnim papirom se na primarnom financijskom tržištu trguje samo jednom.

 Svaka slijedeća kupoprodaja odnosi se na trgovanje na sekundarnom tržištu na kojem vrijednosni papiri svakodnevno mijenjaju vlasnike pri čemu prodavatelji ne prikupljaju nova financijska sredstva jer je to već učinjeno na primarnom tržištu.

11. Navedite razloge mirovinske reforme u Hrvatskoj?

Posljednjeg desetljeća bilo je vrlo nepovoljno kretanje broja osiguranika i broj umirovljenika. Udjel mirovinskih izdataka u BDP je rastao. Od kraja osamdesetih pa do kraja devedesetih stopa ovisnosti se pogoršala, pa je broj osiguranika  na jednog umirovljenika pao s 3,32 na 1,54. A  1991.god. smanjena je stopa doprinosa sa 24,1 na 22%, kakva je uz manje oscilacije ostala do 1998.god.  Mirovine su samo djelomično pratile rast plaća , udjel prosječnih mirovina u prosječnim plaćama je postupno padao, a položaj umirovljenika u društvu se sve više pogoršavao. S ranijih 70% udjela, preko 60% u 1991.god., oko 50% u 1994., te 44% u 1998.godini, neposredno prije reforme, prosječna mirovina u RH je iznosila samo 42% prosječne plaće. Tada je bilo nužno povećanje stope doprinosa na 35%.  Način određivanja mirovina u 90-tima pogodovao je osiguranicima s višim i uzlaznim mirovinama, a bio sve nepovoljniji za one s nižim i silaznim plaćama.

Među najvažnijim razlozima za reformu potrebno je navesti i velik pad broja zaposlenih.

12. Navedite karakteristike PAYG sustava? 

Model međugeneracijske solidarnosti, poznat po Pay-as-you-go, znači da trenutno zaposleno stanovništvo plaća obvezne doprinose za mirovine, koje država isplaćuje trenutno umirovljenom dijelu stanovništva. Kao naknadu za uplaćena sredstva svaki zaposlenik dobiva mirovinu u budućnosti, koje će uplaćivati tadašnje generacije zaposlenika. Tako zamišljen mirovinski sustav održiv je u uvjetima povoljnog omjera između broja osiguranika i broja umirovljenika, odnosno u zemljama u kojima dominira mlađe stanovništvo. Takav model zahtijeva povoljna demografska kretanja, uz relativno visoke stope nataliteta i razvijen sustav socijalne pomoći.

Drugi rok u drugom mjesecu 2007.:

1. Koji su oblici premošćenja likvidnosti?


Financiranje premošćenja likvidnosti – na „pola puta„ je između financiranja dugom i kapitalom u smislu rizika i povrata na investiciju:


Oblici financiranja:

· venture kapital

· tržište dionica

· kuponske obveznice i

· osigurani krediti banaka

2. Koji su oblici izlaska venture investitora iz investicije?


- trade sale – venture capital investitori prodaju investicije nekoj kompaniji na tržištu, najčešće konkurentu, a postoji mogućnost prodaje ranijem dostavljaču ili kupcu koji želi postati dio ponude 


- take out – dotadašnji venture investitori prodaju investicije drugom investitoru, pri tom samo investitor prodaje svoje udjele, dok poduzetnik svoje udjele zadržava ( razlog prodaje: investitor procjenjuje da investicija više ne garantira rast zarade kao ranije)


- earn out – poduzetnik otkupljuje dionice od investitora od svojih zarada (obično vlasnik otkupljuje unaprijed utvrđeni broj dionica po unaprijed dogovorenoj cijeni)


- flotation – izlazak iz investicije preko tržišta dionica
3. Aktivnosti neposredne zaštite obuhvaćaju sljedeće skupine mjera:

  
e) sve navedeno 

4. Čimbenici koji determiniraju veličinu rizika nisu:

 
d) sigurnost 

5. Na koji način obračunava i plaća predujam poreza na dohodak od osiguranja?

Predujam poreza na dohodak od osiguranja obračunavaju, obustavljaju i uplaćuju isplatitelji primitka, istodobno s isplatom, kao porez po odbitku.
 
Predujam poreza plaća se od osnovice primitka u visini uplaćenih porezno priznatih premija osiguranja, odnosno u visini isplaćene svote ako je manji od uplaćenih premija osiguranja, po stopi od 15%, bez priznavanja osobnog odbitka.
6. Objasnite porez po odbitku:  

Porez po odbitku predstavlja oporezivanje dobiti koju u HR ostvari nerezident. Obveznik je isplatitelj – tuzemni rezident , a porezna osnovica bruto svota naknade koju tuzemni isplatitelj plaća inozemnom primatelju (nerezidentu). Plaća se na kamate, autorska prava i druga intelektualna vlasništva, istraživanje tržišta, usluge poreznog i poslovnog savjetovanja, revizorske usluge. 

Plaća se po stopi od 15%.

7. Koja su rješenja od posebnog značaja za ostvarivanje demografskih ciljeva u sustavu PDV u HR? 

Nulta stopa PDV-a. Od grupe proizvoda i usluga koji se oporezuju nultom stopom za ostvarivanje demografskih ciljeva od značaja su primjena nulte stope PDV-a na nadomjeske za majčino mlijeko, te za udžbenike za predškolski odgoj i obrazovanje, srednje i visoko školstvo, oslobođenje za isporuku dobara i usluga ustanovama za dječju skrb.

8. Koja su rješenja od posebnog značaja za ostvarivanje demografskih ciljeva u sustavu imovinskih poreza RH?  

To su oslobođenja od oporezivanja odmarališta u vlasništvu jedinica lokalne i regionalne samouprave koja služe za smještaj djece do 15 god starosti.

Potpuno su oslobođeni od plaćanja poreza nasljednici ili daroprimatelji bračni drug, krvni srodnici u ravnoj liniji, te posvojenici i posvojitelji umrlog ili darovatelja.

Oslobođeni su braća i sestre, njihovi potomci ukoliko su zajednički živjeli u istom kućanstvu s ostaviteljem u trenutku smrti ili primitka dara. Oslobođenja vezana uz kupnju prve kuće ili stana kojima se rješava vlastito stambeno pitanje, oslobođenje za kupnju zemljišta do 600 m2 na kojem će se graditi kuća za rješavanje vlastitog stambenog pitanja, kao što ne plaćaju porez na kupnju prve nekretnine, stana ili kuće.  Sustav oporezivanja prometa nekretnina u sklopu oslobođenja od plaćanja ovog poreza oslobađa nasljednika prvog nasljednog reda koji od primatelja uzdržavanja  nekretnine stječu na temelju ugovora o doživotnom uzdržavanju.

9. Je li  jednom investitoru na hrvatskom financijskom tržištu dozvoljeno istovremeno vršiti kupoprodaju vrijednosnih papira putem više različitih brokerskih kuća i objasnite u tom smislu važnost registracije vlasničke pozicije? 

Da, dozvoljeno je istovremeno vršiti kupoprodaju vrijednosnih papira putem više različitih brokerskih kuća. Registracija vlasničke pozicije jest podatak iz kojeg je vidljivo jesu li određeni vrijednosni papiri nekog investitora stavljeni pod kontrolu članova tržišta ili investitor njima samostalno raspolaže. Ona je nužna, kako bi broker ili skrbnik bio siguran da  nalogodavac zaista posjeduje  te vrijednosne papire koji su mu povjereni na upravljanje iz određenih razloga npr. prodaje. 

10. Objasnite način na koji se mogu opravdati razlike u visini  brokerskih provizija?  

Brokerske tvrtke paušalno naplaćuju naknadu na naloge manjih iznosa, npr. do 5.000 ili 10.000 kn, a na veće naplaćuju proviziju u postotku od iznosa transakcije.  U slučaju investicijskog savjetovanja ili vođenja portfelja (za što brokerska tvrtka mora imati zaposlenog inv. savjetnika) provizije će biti veće, za razliku od tipično brokerske usluge. Najniža se naplaćuje ona koji klijenti zadaju brokerima putem «Interneta trgovanja», pri čemu je osobna komunikacija između brokera i klijenta minimalna. 

11. Pojasnite trenutnu poziciju i perspektive uloge mirovinskih fondova u sektoru financijskih posrednika??????


Mirovinski fondovi kao financijski posrednici još uvijek su slabi financijski posrednici na financijskom tržištu.

12. Usporedite strukturu ulaganja obveznih mirovinskih fondova i dobrovoljnih mirovinskih fondova?


Obvezni mirovinski fondovi:

· 89,01% domaća imovina, prevladavaju državne obveznice (72,63%), zatim korporativne obveznice (3,69%), depoziti  (2,72%)…

· 10,99% inozemna imovina – otvoreni investicijski fondovi

Došlo je do povećanja udjela inozemne imovine u ukupnoj imovini.


Dobrovoljni mirovinski fondovi

· 94,35% domaća imovina, prevladavaju državne obveznice (72,79%),  zatim korporativne obveznice (5,03%), novčana sredstva (5,80%)…

· 5,65% inozemna imovina – otvoreni investicijski fondovi
Udio inozemne imovine otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova u ukupnoj imovini dvostruko je manji (5,65%) u odnosu na obvezne mirovinske fondove (10,99%)
Treći rok 13.04.2007.:

Sva pitanja koja su bila na prvom roku u drugom mjesecu su bila i sada u 4. mjesecu!!!!!
