1.ŠTO JE RIZIK ZEMLJE?

Analiza rizika zemlje obuhvada potencijalne ekonomske i

političke rizike.

2.MIKRO I MAKRO PROCJENA RIZIKA ZEMLJE?
PROCJENA RIZIKA:

Makroprocjena

-ukupan rizik zemlje, poslovni i financijski izuzev procjene djelatnosti MNC

Mikroprocjena

-procjena rizika određene djelatnosti MNC

3.ZAŠTO DRŽAVE IMAJU MRL?

Kako bi osigurale međunarodnu likvidnost zemlje,

•Kako bi osigurale kredibilitet zemlje prema međunarodnoj zajednici,

•Kako bi omogućile lakši pristup međunarodnom tržištu kapitala.

4.KAKO SE HNB ŠTITI OD KREDITNOG RIZIKA?

HNB ima tri razine zaštite od kreditnog rizika:

–plasira sredstva samo partnerima najvišeg kreditnog rejtinga, 

–plasmani pojedinim partnerima i zemljama su limitirani pa se kreditni rizik diverzificira, 

–veliki dio plasmana je kolateriziran (osiguran) državnim obveznicama iste ili više tržišne vrijednosti od vrijednosti ulaganja.

5.DVA POJAVNA OBLIKA FINANCIJSKE ZARAZE?

Obično se pojavljuje u dva oblika: 1) prelijevanje nestabilnosti zbog normalne međuzavisnosti (fundamentalni uzroci) i 2) makroekonomska situacija se u drugoj zemlji ne može povezati s onom gdje je kriza. Psihološki čimbenici postaju presudni –iracionalno ponašanje.

6.POKAZATELJI STANJA?

1. POKAZATELJI STANJA 1. odnos ukupnog inozemnog duga i bruto domaćeg proizvoda TED/Y, 2. odnos ukupnog inozemnog duga i izvoza robe i usluga TED/E, odnosno odnos ukupnog duga i izvoza robe i usluga uvećanog za saldo tekućih transfera TED/E2 (kod zemalja kod kojih su tekući transferi značajna stavka u platnoj bilanci), 3. odnos meĎunarodnih pričuva i ukupnog inozemnog duga IR/TED,

 4. odnos kratkoročnog i ukupnog inozemnog duga stD/TED,
 5. odnos multilateralnog prema ukupnom inozemnom dugu mD/TED.

7.PREDNOSTI GLOBALIZACIJE U BANKARSTVU?

Uslijed globalizacije tj. ulaska stranih banaka na hrvatsko bankarko tržište ono se znatno razvilo i u odnosu na zemlje srednje i istočne Europe. Bolja upravljačka struktura i upravljanje rizicima, prenošenje know-how-a te kompetitivnost koju strane banke unose na hrvatsko tržište osigurali su pak izvrsne preduvjete za bolju, kvalitetniju i jeftiniju ponudu proizvoda i usluga za naše klijente, ali takoĎer i izvrsne preduvjete za daljnji razvoj bankarskog sektora i usklaĎivanje na putu prema EU. Vjeruje se da će pridruživanje EU-u donijeti daljnje smanjenje rizika poslovanja i cijene kapitala u Hrvatskoj. Naravno, naše bankarstvo morat će na putu prema EU-u napraviti mnoge dodatne prilagodbe te poboljšati svoju infrastrukturu (primjena Basel II, zaštita kreditora, kreditni registar,
zemljišne knjige, efikasnost pravnog sustava) kako bi se u cijelosti prilagodio zahtjevima razvijenog bankarstva i regulama EU-a.

8. 2 POKAZATELJA TIJEKA?

POKAZATELJI TIJEKA 
1. odnos otplate duga prema izvozu robe i usluga TDS/E, odnosno odnos otplate duga prema izvozu robe i usluga uvećanom za saldo tekućih transfera TDS/E2 (kod zemalja kod kojih su tekući transferi značajna stavka u platnoj bilanci), 

2. odnos godišnje obveze po kamatama i izvoza robe i usluga (uvećanog za saldo tekućih transfera kod nekih zemalja), INT/E ili INT/E2, 

3. odnos otplate glavnice prema korištenju novih zajmova PR/DOD,

 4. odnos meĎunarodnih pričuva i otplate duga RTDSR

 5. odnos neto transfera financijskih sredstava i uvoza roba i usluga NFT/U,
 6. odnos neto transfera financijskih sredstava (kapitala) iz inozemstva i bruto domaćeg proizvoda NFT/Y,

9.KAKO SE FORMIRAJU MRL?

Otkupom deviza od poslovnih banaka i države (Ministarstva financija),

•Povećavaju se temeljem ostvarene kamate na ukupna prethodna ulaganja (tj. imovinu koja čini rezerve likvidnosti).

10.VALUTNA STRUKTURA MRL?

Valutna struktura određuje se temeljem 2 parametra:
–valutnoj strukturi inozemnog zaduženja RH,

–valutnoj strukturi uvoza u RH.

Prema ovoj strukturi HNB određuje sljedeću strukturu međunarodnih rezervi likvidnosti:2/3 rezervi ulaže u instrumente nominirane u EUR,1/3 rezervi ulaže u instrumente nominirane u USD.

11.U KOJE FINANCIJSKE INSTRUMENTE HNB MOŽE ULAGATI MRL?

Ove financijske instrumente utvrđuje Savjet HNB-a u Odluci o upravljanju međunarodnim pričuvama.
•To su kvalitetni instrumenti: 

–državni vrijednosni papiri s fiksnom i varijabilnom kamatnom stopom,

–instrumenti središnjih banaka i međunarodnih financijskih institucija, 

–kolateralizirani depoziti (obratni repo ugovori), 

–depoziti komercijalnih banaka dugoročnog investicijskog rejtinga, 

–potvrde o depozitu.

•Nisu dopuštena: 

–ulaganja u dionice, 

–obveznice privatnih kompanija, 
–izvedenice financijskih instrumenata (derivate).

12.NABROJI 3 REJTING AGENCIJE?

Euromoney•  Business Environmental Risk Index•  Standard and Poor`s•  Moody`s•  Fitch Ratings•  AM Best`s Country Risk Ratings•  Coface Rating
13. 2 RIZIKA KOJA SE POJAVLJUJU KOD RIZIKA ZEMLJE?
Financijski i politički rizik.
FINANCIJSKI RIZIK

•Kamatne stope
•Inflacija

•Tečaj:

transakcijska izloženost

ekonomska izloženost

translacijska izloženost

POLITIČKI RIZIK

•Ponašanje potrošača

•Državni ustroj i vladina politika

•Blokada transfera novca

•Nekonvertibilnost valute

•Rat

•Korupcija

•Birokracija

14.ŠTO JE FINANCIJSKA ZARAZA?

Fin.zaraza je značajno povećanje međutržišnih veza nakon šoka u jednoj zemlji ili grupi zemalja. U tom slučaju primjetno je nepostojanje koordinacije među investitorima i nezadovoljavajudi mehanizam koji bi nosio s problemima likvidnosti na međ. nivou.

•Zaraza je širenje tržišnih nestabilnosti koje se ogledaju u: sukretanjutečajeva, cijena vrijednosnica, tokova kapitala itd

15.NEDOSTATCI GLOBALIZACIJE
globalizacija povećava međuovisnost gospodarstava pojedinih zemalja. S obzirom na nestabilnost svjetskog gospodarstva, ta ovisnost donosi i znatne rizike.

Internacionalizacija financija omogućava financijskom sektoru veće zaduženje na svjetskom tržištu. Time se povećava vanjski dug zemlje, a u uvjetima deficita tekućeg računa bilance plaćanja raste koeficijent nepokrivenosti vanjskog duga izvozom roba i usluga. Za male ekonomije to znači veću izloženost eksternim šokovima, fluktuacijama deviznog tečaja, te povećanju nestabilnosti cijena. Navedena situacija se trenutno dogaĎa u Republici Hrvatskoj.

brzo širenje šokova kroz financijske sustave pojedinih zemalja.

Financijska meĎuovisnost svjetskih privreda tako sa sobom nosi i neminovne širenje kriza od jedne države do druge, te stvaranje globalne panike

16.GLOBALIZACIJA ZA ZEMLJE IZRASTAJUĆEG TRŽIŠTA?

za zemlje "izrastajućih" tržišta to znači nametnuto prihvaćanje deregulacije i liberalizacije koja ih može izložiti špekulativnim financijskim tokovima koji se mogu nepovoljno odraziti na njihov financijski i ekonomski sustav.

17.OD ČEGA SE SASTOJE MRL?

Međunarodne rezerve likvidnosti mogu uključiti: 

–inozemna sredstva plaćanja u gotovini, –devizne depozite u bankama, –inozemne vrijednosnice, –zlato, –posebna prava vučenja MMF-a.

18.OPTIMALNA RAZINA MRL?
Konsenzusa o optimalnoj razini međunarodnih rezervi likvidnosti nema,
•ali uvriježeno je pravilo da bi trebale biti u visini vrijednosti uvoza robe i usluga za razdoblje od 3 mjeseca.

•Poželjnije su što više razine međunarodnih rezervi likvidnosti jer inozemni ulagači kod procjene kreditnog rejtinga zemlje veliku važnost pridaju razini međunarodnih pričuva.

19.KOJA SU 2 PARAMETRA KOJIMA SE ODREĐUJE VALUTNA STRUKTURA MRL?

Valutna struktura određuje se temeljem 2 parametra:

–valutnoj strukturi inozemnog zaduženja RH,–valutnoj strukturi uvoza u RH.

20.U KOJE FINANCIJSKE INSTRUMENTE NIJE DOPUŠTENO ULAGATI MRL?

•Nisu dopuštena: –ulaganja u dionice, –obveznice privatnih kompanija, –izvedenice financijskih instrumenata (derivate).

21.ŠTO DOVODI DO GLOBALIZACIJE BANKARSTVA?

Glavni razlog izlaska banka iz SAD na svjetsko tržište je strogi sustav regulacije koji je u SAD vladao do 1994.g. Bankama je bilo zabranjeno osnivanje podružnica izvan matične Savezne države pa su mnoge banke priliku za rast tražile izlaskom na meĎunarodno tržište.2 Činjenica da su banke iz New Yorka imale podružnice u Tajvanu i Hong Kongu, ali ih nisu smjele imati u New Yersey-u je pomalo paradoksalna. Dozvolu za otvaranje podružnica u inozemstvu američkim bankama daje FED (Federal Reserve Board) uzimajući u obzir financijsku poziciju banke i iskustvo u meĎunarodnom poslovanju. U isto vrijeme proces globalizacije ide i u suprotnom smjeru, tako da je sve značajniji ulazak stranih banaka na tržište SAD-a. Veličina i tradicionalna otvorenost američkog gospodarstva, te značenje SAD-a u svjetskom gospodarstvu, privlače strane investitore, a posebno banke.
22.KOJI SU OSNOVNI CILJEVI UPRAVLJANJA MRL?
Osnovni cilj je održavanje stabilnosti tečaja kune,
•Također i:

–Održavanje odgovarajućeg stupnja likvidnosti za potrebe međunarodnih plaćanja,

–Ostvarenje zadovoljavajućih prinosa od rezervi likvidnosti, ali uz adekvatno upravljanje rizicima kojima su one izložene.

23.NAČELA HNB UPRAVLJANJA MRL?

To su sljedeća načela:

–načelo sigurnosti i–načelo likvidnosti.•HNB održava visoku likvidnost pričuva, a nisku izloženost rizicima. Uz dana ograničenja nastoji ostvariti povoljne stope prinosa svojih ulaganja. •Ovim načelima se rukovode i središnje banke članice ESCB-a

24.TRI RAZINE ZAŠTITE OD KREDITNOG RIZIKA?

HNB ima tri razine zaštite od kreditnog rizika:

–plasira sredstva samo partnerima najvišeg kreditnog rejtinga, –plasmani pojedinim partnerima i zemljama su limitirani pa se kreditni rizik diverzificira, 

–veliki dio plasmana je kolateriziran (osiguran) državnim obveznicama iste ili više tržišne vrijednosti od vrijednosti ulaganja.

KREDITNI REJTNIG
predstavlja program mogučnosti i valjanosti vlade jedne zemlje da u potpunosti i na vrijeme servisira svoj dug. Kreditni rejting je veoma važan i za potencijalne strane investitora koji na onovu njega dobivaju ocjenu ekonomije zemlje u koju namjeravaju ulagati

FINANCIJSKE ZARAZE SE ŠIRE PUTEM: 
arbitraže, hot money, vrijednosnicama, monet.tokovima, psihologijom mase.

OPERATIVNI RIZIK

zbog poremećaja u utvrđenim procesima rada, neadekvatnom organizacijskom strukturom, poremećaja i zastoja informacijskog sustava, ekstermnih rizika. Ovaj rizik je teško kvalificirati
1. SERVISNA ILI UZDRŽAVAJUĆA MARGINA

 (maintenance margin) definira se u određenom postotku od početne margine (npr. 75% početne margine). Tada se mora osigurati da ukupna margina nikad ne padne ispod te servisne razine.
2. TRANSFERNE CIJENE
 treba podići koliko je moguće. Porez se obračunava na razliku između nabavne i prodajne cijene pa je interes da ta razlika bude što manja. Ovaj posao obavlja središnji odjel za fakturiranje u kompaniji majci. Ako neka zemlja uvede tarife ili carine na robu to komplicira model transfernih cijena. To povećava davanja državi na temelju više transferne cijene i umanjuje profit.
3. TRADICIONALNI BANKOVNI POSLOVI U MEĐUNARODNIM FINANCIJSKIM TRANSAKCIJAMA SU:
 1) financiranje izvoza i uvoza, 2) posredovanje u plaćanjima uz proviziju, 3) financiranje ino investicija, 4) transakcije na deviznim tržištima, 5) informativno-savjetodavni poslovi, 6) kreditiranje inozemnih vlada i kompanija, itd. Glavni razlozi razvitka međunarodnog bankarstva, pored spomenutih tradicionalnih poslova, su: 1) težnja za izbjegavanjem domaće stroge regulacije centralne banke (obvezna rezerva), 2) težnja za izbjegavanjem poreza na određene transakcije i poreza na profite. 
NABROJI PROMJENE I TRENDOVE KOJI SU UTJECALI NA RAZVOJ (POJAVU) GLOBALIZACIJE
U posljednjih dva desetljeća međunarodni financijski sustav doživio je značajne strukturne promjene. Snažan porast međunarodnih financijskih tokova u cijelom svijetu, prvenstveno potpomognut liberalizacijom i privatizacijom financijskih tržišta je potpuno promijenio okruženje i zakonitosti tržišta. U uvjetima globalizacije te razvoja računalne tehnologije nestaju granice između nacionalnog i svjetskog gospodarstva, što tvrtkama i financijskim institucijama otvara dosad nezamislive mogućnosti poslovanja. Najvažnije promjene i trendovi koji se mogu prepoznati su disintermedijacija (smanjivanje uloge financijskih posrednika), razvoj sekuritizacije, promjene u regulaciji poslovanja financijskih institucija, financijske inovacije i novi proizvodi, te tema ovoga rada, internacionalizacija i globalizacija u financijama. Promjene u financijskim sustavima uočavaju se na primjenjivanim financijskim instrumentima, u tehnologijama i tehnikama financiranja, u pojavi novih financijskih institucija, te u velikim promjenama u regulaciji financijskih institucija. U Svijetu je sve više internacionalnih banaka. Pojam internacionalna banka najčešće se definira bankom koji uz pomoć podružnica ili tvrtki

kćeri posluju i u drugim zemljama. Na međunarodnom tržištu one ostvaruju velike prihode zbog nepostojanja ili blaže kontrole (npr. neizdavanje obveznih rezervi, povoljniji porezni tretmana i sl.) u odnosu na matičnu državu. Uslijed izlaska na svjetsko tržište internacionalne banke povećavaju likvidnost i cijenu vlastitih dionica.

ŠTO JE RIZIK ZEMLJE

MNK moraju stalno pratiti poslovno okruženje u zemljama u kojima posluju. Rizik zemlje predstavlja indeks koji sadržava političke, ekonomske i socijalne čimbenike koji mjere poslovnu klimu. Analiza rizika zemlje obuhvaća potencijalne ekonomske i političke rizike. Rejting agencije objavljuju redovito podatke o riziku zemlje.

Yankee obveznica je međunarodna obveznica koja se denominira u dolarima

SAMURAI – obveznica koju je emitirala vlada neke države ili određena kompanija, a koje su denominirane u jenima, te se kao takve prodaju na japanskom tržištu kapitala

Osnovna načela ulaganja međ. rez. likvidnosti HNB-a su sigurnost i likvidnost pa tek onda profitabilnost

zašto rastu transakcije na deviznom tržištu

) povećanje emisija i trgovanje vrijednosnicama na eđunarodnim tržištima
b) rast svjetske trgovine
c) Špekulacije i hedging

ZA ŠTO SLUŽI KREDITNI REJTING ZEMLJE

Kreditni rejting zemlje predstavlja procjenu mogućnosti i voljnosti vlade jedne zemlje da u potpunosti i na vrijeme servisira svoj dug.  Koristi od kreditnog rejtinga zemlje su višestruke. Svaka zemlja koja se želi samostalno zaduživati na međunarodnom tržištu kapitala, odnosno izdavati obveznice ili se zaduživati kao država kod poslovnih banaka u svijetu, treba imati kreditni rejting. Što je rejting povoljniji, zemlja je bolji dužnik. To znači da će se moći povoljnije zaduživati na tržištu, odnosno uz nižu kamatu, veći iznos kredita ili duži rok otplate.
Kreditni rejting je veoma važan i za potencijalne strane investitore koji na osnovi njega dobijaju svojevrsnu ocjenu ekonomije zemlje u koju namjeravaju ulagati, što je važan podatak i za vladu te zemlje da bi mogla pravilno ocijeniti stanje i poduzeti neophodne korake na njegovom unapređenju.
NEDOSTACI GLOBALIZACIJE

Globalizacija povećava međuovisnost gospodarstava pojedinih zemalja. S obzirom na nestabilnost svjetskog gospodarstva, ta ovisnost donosi i znatne rizike. Bogate zemlje, kao što je SAD, u najboljem su položaju da podnesu takav rizik. U posljednje vrijeme mnogo se raspravljalo o prednostima koje bi svijet ostvario prihvati li globalna pravila, na primjer u bankarstvu. Internacionalizacija financija omogućava financijskom sektoru veće zaduženje na svjetskom tržištu. Time se povećava vanjski dug zemlje, a u uvjetima deficita tekućeg računa bilance plaćanja raste koeficijent nepokrivenosti vanjskog duga izvozom roba i usluga. Za male ekonomije to znači veću izloženost eksternim šokovima, fluktuacijama deviznog tečaja, te povećanju nestabilnosti cijena. Navedena situacija se trenutno događa u Republici Hrvatskoj. Jedna od zajedničkih karakteristika nedavnih financijskih kriza u svijetu je brzo širenje šokova kroz financijske sustave pojedinih zemalja. Krize izazvane promjenama u globalnim očekivanjima odrazile su se u vrlo kratkom roku na značajne promjene cijena dionica i drugih oblika imovine na nacionalnom, ali i međunarodnom tržištu. Financijska međuovisnost svjetskih privreda tako sa sobom nosi i neminovne širenje kriza od jedne države do druge, te stvaranje globalne panike. Za razvijenije zemlje koristi od globalizacije su više nego očite, budući da njihove financijske institucije ubiru plodove mogućnosti diverzifikacije portfelja na globalnoj razini. Međutim za zemlje "izrastajućih" tržišta to znači nametnuto prihvaćanje deregulacije i liberalizacije koja ih može izložiti špekulativnim financijskim tokovima koji se mogu nepovoljno odraziti na njihov financijski i ekonomski sustav. 
Dodatni je problem tempo kojim se liberalizacija i globalizacija provodi. Razvijenije zemlje su potpuno liberalizirale svoja tržišta i to u uvjetima izgrađene vlasničke strukture, te zakonskih i kontrolnih okvira. To im omogućava da ostvaruju najveće koristi od procesa globalizacije uz minimalne troškove. S druge strane, manje razvijenim zemljama danas se uvjetuje brza liberalizacija i privatizacija. Dosadašnja iskustva pokazuju da, u uvjetima neizgrađene snažne nacionalne financijske strukture, to može biti iznimno opasno. Izrazito se smanjuje mogućnost kontrole priljeva i dolijeva stranog kapitala, što u uvjetima pritjecanja špekulativnog novca može dovesti do monetarne nestabilnosti, izazvati snažne udare na devizni tečaj, te negativno utjecati na izvoznu politiku zemlje.
Trenutno kratka pozicija (short spot position) – označava dugovanje neke valute danas ili najavu odljeva u toj valuti, što otvara potrebu kupnje te valute danas ili u budućnosti da bi se platio dug. 
Terminski kratka pozicija (forward ili future short position) – označava prodaju neke valute na termin, dakle prodaju valute koja se u tom trenutku ne posjeduje, u kojoj smo kratki.

1. KOLOKVIJ

PARALELNI ZAJAM

koristi se u slučajevima kada postoje različita ograničenja na financijskim tržištima, posebno kada je otežano prenošenje profita iz podružnica u stranoj zemlji prema kompaniji majci
KAMATNA ARBITRAŽA

ako se kamatne stope u različitim poslovnim središtima razlikuju, tada će arbitražeri transferirati sredstva iz središta sa nižom kamatnom stopom u središta sa višom kamatnom stopom.

