Poslovno bankarstvo: Prof. dr Alen Stojanović

Ispitna pitanja i odgovori

1.FINANCIJSKI SUSTAV – KARAKTERISTIKE I ZADACI
Financijski sustav je skup tržišta i tehnika koje omogućavaju trgovanje novcem, a određen je društveno-ekonomskom strukturom svakog gospodarskog sustava. Uključuje financijske institucije, oblike i kanale.
U financijskom sustavu možemo razlikovati 3 različita područja: 

a) financijske institucije (monetarne i nemonetarne)

b) područje ponude i potražnje (suficitarni i deficitarni sektori)

c) novčano potraživanje

Zadaci financijskog sustava:

1. mobilizirati sva novčana sredstva koja mogu poslužiti kao zajam i prenijeti ih od štediša onima koji ih trebaju za potrošnju ili za investiranje

2. raspoloživi novčani kapacitet usmjeriti u one pothvate koji su profitabilni i ekonomski opravdani (alokacija)

Uz formiranje dovoljnog kapitala i njegovu uspješnu alokaciju, financijski sustav ima i slijedeće funkcije:

1. Štedna funkcija - svaki financijski sustav mora osigurati rane oblike štednje

2. Platežna funkcija - osigurati dovoljan broj šalterskih mjesta i bankovnih institucija

3. Gospodarsko-politička funkcija - mora podržavati temeljne strateške ciljeve gospodarske politike i mora biti u funkciji ostvarenja pune zaposlenosti

4. Smanjivanje rizika – financijski sustav mora minimalizirati rizike putem pravne regulative ili putem osnivanja potrebnih agencija

5. Funkcija čuvanja kupovne moći domaće valute – temeljni cilj HNB-a 

6. Kreditna funkcija - dostupnost financijskih sredstava svakom gospodarskom subjektu

7. Funkcija sigurnosti i likvidnosti - mogućnost brzog pretvaranja vrijednosnih papira u novac, tj. pretvaranje likvidnog u nelikvidni oblik

Danas pod financijskim sustavom podrazumjevamo ukupnost ponude i potražnje za financijskim sredstvima, financijske oblike, pravnu regulativu, cijene, financijsko tržište.

Model financijskog sustava svake zemlje obuhvaća nosioce ponude i potražnje, financijske instrumente – potraživanja, financijske institucije i financijske tokove koji integrirani u financijskim tržištima omogućavaju usmjeravanje novčanih viškova na ona mjesta proizvodnje i prometa gdje su oni potrebni i koja mogu ispuniti vladajuće tržišne uvjete.

2.PONUDA I POTRAŽNJA FINANCIJSKIH SREDSTAVA
U financijskom sustavu se javljaju 4 temeljna sektora: država, poduzeća, stanovništvo i inozemstvo. Svaki od ovih sektora stvara sredstva i troši sredstva. Najvažniji nositelj ponude financijskih viškova su kućanstva i pojedinci, a najvažniji sektori potražnje su poduzeća i država. Ovakav sektorski raspored ponude i potražnje ne znači da u sektoru poduzeća nema suficitarnih jedinica, a u sektoru stanovništva deficitarnih jedinica, već upućuje na osnovne sektorske odnose glede ponude i potražnje na financijskim tržištima.

Štednja sektora stanovništva se formira iz plaća, a može se investirati u realne ili u financijske investicije. U svim je zemljama štednja ovog sektora veća od ulaganja u investicijsku potrošnju. Poduzeća formiraju svoje prihode prodajom roba i usluga. Njihova bruto štednja koju čine zadržana dobit i amortizacija nije dostatna za financiranje njihovih potreba. Država svoju štednju formira iz poreza. Ona je u većini zemalja sve aktivniji sudionik i sve značajniji dužnik na financijskim tržištima. Sektor inozemstvo, definiran odnosom izvoza i uvoza, upućuje na priljev ili odljev stranog kapitala na nacionalno tržište. On može varirati. U formiranju nacionalne štednje osobna štednja obično sudjeluje sa 1/2, poduzetnička sa 1/3, dok preostali dio pripada državi.

3.FINANCIJSKA POTRAŽIVANJA I INSTRUMENTI

Financijsko potraživanje je mogućnost da vlasnik za uloženi dohodak dobije uloženi iznos uvećan za prinos u obliku kamata ili dividendi. Financijska potraživanja imaju oblik pisanih ugovora, tj. sve više oblik vrijednosnog papira (blagajnički zapis, obveznica). 

Kupnja financijskog potraživanja za novčanosuficitarne jedinice obično znači zamjenu jednog likvidnog oblika imovine (novac) za drugi manje likvidan oblik koji osigurava veći budući prinos.

Financijska potraživanja u obliku vrijednosnica tržištu su prilagođeni oblik, odnosno instrument kojim se trguje na financijskim tržištima. Osim klasičnih instrumenata depozita i kredita, dionica i obveznica postoji mnoštvo izvedenih financijskih instrumenata koji su “skrojeni” prema sklonostima i potrebama sve šireg kruga investitora. Razlike u dospijeću, utrživosti (likvidnosti), prinosima, rizicima, poreznom tretmanu i sl., omogućavaju brojne kombinacije i nude svakom subjektu mogućnosti financijskih investicija i strukturiranja portfelja financijske imovine. Financijski mehanizmi ili tokovi su promjene stanja financijskih instrumenata, a mogu biti: posredni i neposredni.

4.IZRAVNO (DIREKTNO) FINANCIRANJE
Direktno financiranje se odvija bez posrednika. NDJ izdaje obećanje plaćanja i to obećanje plaćanja kupuje NSJ. Ta obećanja plaćanja NSJ ima u svojoj aktivi (to je njemu imovina koja će donijeti prinos). NSJ je zamijenila jedan oblik svoje imovine (novac) za financijsko potraživanje (npr. dionica, obveznica). Ta izravna potraživanja NSJ prema NDJ nazivaju se i primarnim potraživanjima ili primarnim vrijednosnicama. Vrijednosnice u pravilu imaju visok stupanj utrživosti na sekundarnom financijskom tržištu što im daje osobinu likvidnosti. Potraživanje uvijek ostaje jednaka obveza krajnjeg uzajmljivača prema krajnjem pozajmljivaču.
Izravno financiranje ima više ograničenja. Teško je “skrojiti” takva potraživanja koja će investitorima odgovarati po prinosima, poreznom tretmanu, iznosu na koji glase, stupnju rizika, dospjeću, obliku i vrsti vrijednosnica i sl. 

Zadnjih 10 godina uloga direktnog financiranja raste zbog toga što se: 

1.otklanja problem krojenja duga, te postoji ciljna skupina za koju se emitiraju vrijednosni papiri, problem krojenja duga se stavlja na nižu razinu

2.ovo tržište je veleprodajno tržište i kod direktnog financiranja je onemogućen pristup individualnim investitorima i dužnicima. 

5.FINANCIJSKA INTERMEDIJACIJA (INDIREKTNO FINANCIRANJE)

Indirektno financiranje je način prijenosa novčanih sredstava od krajnjih pozajmljivača krajnjim uzajmljivačima, kada se između njih pojavljuje financijski posrednik ili intermedijar. Intermedijar kupuje direktna financijska potraživanja jednih karakteristika i pretvara ih u indirektna potraživanja drugih karakteristika. Ti intermedijari su financijske institucije (komercijalne banke, štedionice, štedno-kreditne zadruge, mirovinski fondovi, skrbničke institucije itd.), tj. sve one financijske institucije koje u svojoj aktivi imaju direktna financijska potraživanja, a u pasivi indirektna potraživanja kao obvezu prema štedišama ili investitorima.
Intermedijari prikupljaju sredstva na više načina: u obliku depozita, prodajom osiguranja, uplatom udjela kod otvorenih i zatvorenih financijskih fondova, polozima na transakcijske račune itd. Odnos između financijskih intermedijara i NDJ je odnos direktnog potraživanja koje intermedijari financiraju prikupljajući sredstva NSJ, tj. emisijom sekundarnih obveza prema NSJ. Kreiranje obveza prema NSJ se javlja u pasivi intermedijara, a potraživanja od NDJ su aktiva.
Glavne prednosti intermedijacije u odnosu na direktno financiranje:

1. mogućnost kreiranja potraživanja različitih denominacija ( intermedijacija denominacija

2. financijske institucije disperziraju rizik ( intermedijacija rizika

3. mogućnost mijenjanja dospijeća potraživanja ( intermedijacija dospijeća omogućava ročnu transformaciju sredstava

4. mijenjanje stupnja likvidnosti ( intermedijacija likvidnosti (intermedijator je u mogućnosti preprodavati potraživanje) – omogućava visoku likvidnost sekundarnih obveza

5. informacijska intermedijacija

Zadaće intermedijara su:

1) Prikupljanje novčanih sredstava

2) Plasiranje novčanih sredstava

3) Pružanje financijskih usluga – poslovi platnog prometa, arbitraža, depo poslovi, poslovi u kojima su banke fiskalni agenti, špekulativni poslovi, poslovi izdavanja jamstva i garancija, mjenjački poslovi
6.FINANCIJSKA PIRAMIDA
Financijska piramida prikazuje strukturu financijske imovine neke osobe prema kriterijima sigurnosti i profitabilnosti. Portfelj imovine uređuje se tako da su pri osnovici piramide najsigurniji instrumenti manjeg prihoda kako bi se osigurala široka i stabilna osnova piramide (imovine). Prema vrhu piramide sve manji iznosi ulažu se u sve rizičnije oblike imovine i sve većeg mogućeg prihoda. Na samom vrhu piramide ulaganja mali su iznosi uloženi u instrumente visokog rizika.

Ovaj standardni izgled piramide svaki investitor korigira ovisno o nizu čimbenika i motiva, a od velikog su značaja dob, spol, karakterne crte, raspoloživa sredstva, stanje na tržištu, preferencije likvidnosti i sl. Pri određivanju portfelja stručnu pomoć investitorima pružaju profesionalni analitičari financijskog tržišta i savjetnici, brokerske kuće i posebni bankovni odjeli.
7.FINANCIJSKE INSTITUCIJE – POJAM
Financijske institucije prikupljaju novčana sredstva, usmjeravaju ih u financijske plasmane i obavljaju financijske usluge. Novčana sredstva prikupljaju primanjem ročnih depozita, depozita na transakcijskim računima, uzimanjem kredita, emisijom vrijednosnica, udjela, uplatom članarina, prodajom osiguranja. Tako prikupljena sredstva plasiraju u obliku kredita, kupnjom vrijednosnica ili ulaganjem u realna dobra. Većina financijskih institucija su financijski posrednici koji pribavljaju novčana sredstva kreirajući potraživanja investitora prema sebi, a zatim ih plasmanima pretvaraju u vlastita potraživanja dužnicima. Ostale financijske institucije asistiraju na financijskim tržištima i nemaju posredničku ulogu. Posrednici su brokeri, dealeri i investicijski bankari. Najvažnija financijska institucija je banka. Sve ostale financijske institucije nazivaju se nebankovnim financijskim institucijama. Iako često sliče bankama, ne ispunjavaju temeljni uvjet uvrštavanja među banke: ne primaju depozite i ne odobravaju kredite najširoj javnosti, kao svoje glavne poslove iako ponekad obavljaju jedan od tih poslova ili ih obavljaju oba ali za određeni segment tržišta kao npr. štedionice. 
Financijske institucije prikupljaju sredstva na sljedeći način:

1) Avista i ročnim depozitima

2) Polozi na transakcijske račune

3) Zaduživanje na bankarskom tržištu

4) Emisija vrijednosnih papira

5) Emitiranje udjela

6) Članarina

7) Prodaja polica osiguranja

8.FUNKCIJE I KARAKTERISITKE SREDIŠNJE BANKE
Središnja banka je posebna, najvažnija monetarna institucija i vrhovna novčana vlast svake moderne države. Po svojim funkcijama i karakteristikama bitno se razlikuje od svih drugih financijskih institucija jer kontrolira zakonima uspostavljeni jedinstveni novčani, kreditni i bankovni sustav, a sve više i sustav depozitno-kreditnih financijskih institucija. Ponekad se naziva i banka banaka. 

Temeljni zadatak: očuvanje vrijednosti nacionalnog novca i utjecanje monetarnom politikom na gospodarska kretanja.

Središnja banka je neprofitna institucija. 

Troškove poslovanja pokriva:

a) prihodima od kamata na kredite poslovnim bankama

b) od kamata na vrijednosnice koje drži u aktivi

c) od prihoda koje ostvari plasmanom deviznih pričuva
Središnja banka je centralna zbog dva monopola koja joj daje zakon: 1. emitiranje novca, i 2. propisana obveza bankama da kod centralne banke moraju držati određene rezerve. Zakonski ih regulira sabor. Na temelju tih monopola sve centralne banke izvode sljedeće funkcije:
1) reguliranje količine novca u optjecaju

2) održavanje stabilnosti domaće valute

3) upravljanje tečajem

4) upravljanje deviznim rezervama

5) održavanje likvidnosti bankarskog sustava

6) održavanje likvidnosti u plaćanju prema inozemstvu

7) poslovi fiskalnog agenta države

8) reguliranje platnog prometa

Sve su centralne banke nastale iz privatnih tako što bi država odabrala jednu. Prva je švedska Riks banka nastala prije oko 300 g.

9.HRVATSKA NARODNA BANKA
HNB je osnovana uredbom u prosincu 1991.godine, a u praksi je djelovala od lipnja te godine.

1992. je donesen Zakon o NBH i taj je zakon mijenjan 1995. zbog krize u bankarstvu. 1997.godine je promijenjen naziv NBH u HNB. U travnju 2001. donesen je novi zakon o HNB i taj je zakon uvelike koristio iskustva Europske centralne banke.

HNB je neovisna institucija i za svoje poslovanje odgovara saboru. Centralna banka je i neprofitna institucija i višak prihoda nad rashodima usmjerava u proračun. Kapital joj je oko 2,5 mrld kn, a višak prihoda nad rashodima kretao se oko 100 mil kn.

Osnovni cilj HNB-a je postizanje i održavanje stabilnosti cijena. Iz ovog je cilja izveden indirektni cilj da će HNB podupirati gospodarsku politiku RH, a da ne dovede u pitanje ostvarenje svog osnovnog cilja. Zato je regulirano da HNB ne smije odobravati kredite RH.

Zadaci HNB-a:

1.) provođenje monetarne i devizne politike

2.) držanje i upravljanje deviznim rezervama

3.) izdavanje novčanica i gotovog novca 

4.) poslovi nadzora i kontrole

5.) vođenje računa banaka

10.DEPOZITNO-KREDITNI KOMPLEKS  I NEDEPOZITNE FINANCIJ. INSTITUCIJE

Depozitne financijske institucije prikupljaju sredstva primanjem novčanih depozita na transakcijske račune, račune štednje po viđenju ili ročne štednje, račune namjena i plasiraju ih najviše u obliku kredita. Kako su im u pasivi najvažnije obveze po primljenim depozitima, a u aktivi potraživanja po odobrenim kreditima, često se nazivaju i depozitnokreditne institucije ili depozitnokreditni kompleks financijskih institucija. Depozitne financijske institucije među depozitima drže i one koji su slobodni i raspoloživi na zahtjev. One se po tome razlikuju od ostalih financijskih institucija, jer kroz svoju kreditnu aktivnost sudjeluju u procesu umnažanja novca kreacijom novih depozita. Zato su one pod kontrolom središnje banke koja nadzire ove procese i preko depozitnih financijskih institucija nastoji postizati monetarne učinke i općegospodarske ciljeve. 

Nedepozitne financijske institucije prikupljaju i pribavljaju novčana sredstva od novčanosuficitarnih jedinica i plasiraju ih novčanodeficitarnim na sve nabrojene načine, ali ne smiju kreirati obveze primanjem depozita, jer je to iz navedenih monetarnih razloga i zbog zaštite ulagača zakonom utvrđena privilegija depozitnih institucija. To su: ugovorne štedne institucije, investicijski fondovi, financijske kompanije i konglomerati, država i državno sponzorirane financijske institucije, investicijske banke, brokeri i dealeri i ostale financijske institucije. 

11.DEFINICIJA I OBJAŠNJENJE BANAKA
Banka je financijska institucija koja je od HNB dobila odobrenje za rad i koja je osnovana kao dioničko društvo u RH. Riječ banka i njenu izvedenicu može koristiti samo tvrtka koja je dobila odobrenje od HNB. Banka obavlja usluge, prima depozite, odobrava kredite u svoje ime i za svoj račun te izdaje elektronski novac. Kredit, depozit i električni novac su bankovna usluga, osim njih banka može obavljati i financijske usluge:

· izdavanje garancije i jamstva

· factoring

· leasing

· terminski ugovori i opcije

· platni promet

Dio zakona o bankama regulira Zakon o trgovačkim društvima. Banka je samo ono poduzeće koje dobije odobrenje za rad u skladu s posebnim zakonom o bankama. 

Na prikupljene depozite plaća pasivnu, a na odobrene kredite naplaćuje aktivnu kamatu. Razlika između aktivne i pasivne kamatne stope je kamatna marža. Općenito se banka definira kao financijska institucija  koja u pasivi ima depozite koji su po svojoj prirodi novac, a u aktivi ima kredite. Depozitni i kreditni poslovi njezino su najvažnije obilježje i ona ih obavlja istodobno i kontinuirano kao svoje temeljne aktivnosti.
12.KOMERCIJALNE, RAZVOJNE BANKE I UNIVERZALNE BANKE
Komercijalne banke su banke kratkoročnog financiranja tekuće proizvodnje i prometa. Primaju depozite koji su depozitni novac pa kroz kreditnu aktivnost umnožavaju novac, zbog čega su pod čvrstim nadzorom centralne banke. Izvori sredstava su im kratkoročni, a to su žiro i tekući računi, avista depoziti, kratkoročna oročenja i posuđena kratkoročna sredstva od drugih banaka. 

Razvojne banke su banke koje odobravaju dugoročne kredite. Najvažnije među njima su investicijske banke. Mogu biti specijalizirane privatne poslovne banke, posebne državne banke ili međunarodne banke. Razvojne banke sredstva prikupljaju emisijom obveznica, emisijom dionica, oročavanjima, uzimanjem dugoročnih kredita, formiranjem zajedničkih fondova i pribavljanjem sredstava države, javnih ustanova i međunarodnih kredita. Nemaju značajne monetarne efekte, jer im je cilj transfer sredstava. One ne izazivaju veće monetarne učinke jer im je suštinska zadaća prijenos dugoročno slobodne štednje od štediša do investitora u kapitalna dobra. 
Poslovne banke su profitabilnog karaktera. Postoje univerzalne i specijalne. Tipične univerzalne banke  su tzv. komercijalne banke.

13.OKRUPNJAVANJE BANAKA 
Oblici okrupnjavanja: 

Bankovni konzorcij – način okrupnjavanja kapitala ugovornim udruživanjem banaka radi ostvarivanja nekog značajnog projekta što ga one pojedinačno nisu u stanju obaviti ili ga mogu ostvariti tek uz teškoće ili veće troškove. Ciljevi mogu biti kratkoročni ili trajni. Temeljna osobina je da se osniva zbog točno definiranog cilja i traje samo dok se taj cilj ne ostvari. Za trajanja konzorcija banke zadržavaju samostalnost, a u konzorcij udružuju dio potrebnog kapitala, kadrove, tehniku, poslovne veze. Njime rukovodi “vršna” banka koja se naziva gestor. Na istom principu konzorcija osnivaju se i velika poduzeća.
Bankovni holding – oblik okrupnjavanja u kojem jedna banka (majka) posjeduje kontrolni paket dionica s pravom glasa ili većinski udjel u drugoj ili više drugih banaka (kćeri). Time vršna banka stječe odlučujući utjecaj na izbor rukovodstva banke – kćeri i kontrolira njenu politiku. Banke osnivaju holding zbog izbjegavanja zakonskih propisa, zbog obavljanja onih nebankovnih finanancijskih poslova koji su zabranjeni ili čije je obavljanje ograničeno, zbog ostvarivanja poreznih olakšica, koncentracije kapitala, veće konkurentnosti, smanjivanja troškova i sl. Zbog stroge regulacije banaka i zabrana njihovog sudjelovanja u nebankovnim ali financijskim i obično vrlo profitabilnim poslovima, u novije vrijeme banke se povezuju i sa drugim financijskim institucijama kako bi ušle u sve financijske poslove: osiguranje, leasing, potrošačko kreditiranje, factoring, porezno savjetovanje i sl.

Jednobankovni holding nastaje kada banka “majka” kontrolira jednu banku i više nebankovnih financijskih podružnica.
Multibankovna holding grupa nastaje kada jedna banka ili nebankovna tvrtka posjeduje više banaka i nebankovnih financijskih institucija.
Bankovni sindikat - grupa investicijskih banaka koja prema sporazumu upisnika kupuje novo izdanje vrijednosnica velike vrijednosti od emitenta s ciljem raspodjele investitorima na primarnom financijskom tržištu.
Multinacionalne banke – širi oblik udruživanja banaka i kapitala iz više zemalja i one pridonose globalnoj ekonomskoj integraciji. Preko mreže podružnica u više zemalja obavljaju financijske transakcije na nacionalnim i međunarodnim tržištima, ostvarujući dobit na razlikama u uvjetima na pojedinim tržištima.

14.FINANCIJSKA TRŽIŠTA – ULOGA I FUNKCIJE
Financijska tržišta čine osobe, financijski instrumenti, tokovi i tehnike koji na posebnim mjestima ili u uređenim sustavima trgovanja omogućuju razmjenu novčanih viškova i manjkova, tj. novca, kapitala i deviza i određuju cijene po kojima se ta razmjena obavlja. 

Financijska tržišta dijelimo na: 

Kreditna tržišta - trguje se zadužnicama i kreditima

Tržišta vlasničkih udjela - trguje se dionicama i od njih izvedenim oblicima. 

Uloga financijskog tržišta:

1. rastresanje imovine – imovinsko financijsko restrukturiranje (financijsko tržište omogućuje da iz svoje aktive i pasive izbacimo sve rizično)

2. brisanje granica između likvidnih i nelikvidnih sredstava (blagajnički zapis se može trenutno pretvoriti u gotovinu na Zapadu, kod nas za 93 dana)

3. disperzija rizika kroz strukturiranje portfelja (krediti stanovništvu, državi, poduzećima)

4. prilagođavanje ročnosti izvora i plasmana (mora postojati ročna usklađenost između kratkoročne aktive i pasive i dugoročne aktive i pasive)

5. dezinvestiranje, tj. bijeg iz određenih plasmana 

6. mijenjanje oblika imovine prema prinosima

7. vrednovanje sudionika tržišta
Tržišta su mjesta, instrumenti, tehnike, tokovi i osobe. Služe razmjeni financijskih viškova i manjkova i određivanje cijene po kojoj se ta razmjena obavlja.

Podjele:

a) na primarno i sekundarno tržište kapitala koje u sebi uključuje hipotekarno, novčano i devizno tržište

b) prema instrumentima na tržište dionica, tržište obveznica, kredita, opcija, kreditnih kartica itd.

na tržište koje se bavi kreditnim instrumentima i tržišta vlasničkih udjela
Funkcije financijskih tržišta:

1.) rastresanje imovine

2.) brisanje granice između likvidnosti i nelikvidnih instrumenata

3.) disperzija rizika

4.) usklađivanje ročne transformacije

5.) dezinvestiranje

6.) vrednovanje sudionika na tržištu

15.ŠTEDIŠE, INVESTITORI, INSTITUCIONALNI I INDIVIDUALNI INVESTITORI

Štediše svoja sredstva ulažu najčešće u obliku depozita. Činom ulaganja oni ne biraju plasman svojih sredstava, a to je temeljna razlika štediše od investitora. Depoziti se pretvaraju u depozite a vista i nose kamatu. 

Institucionalni investitori obuhvaćaju institucije koji kupuju najveći dio vrijednosnica na tržištu. Za razliku od individualnih investitora disperziraju rizik i to tako da formiraju različitu strukturu ulaganja. Institucionalni investitor kupuje najveći dio vrijednosnih papira na financijskom tržištu, a veličinom utječu na cijene i uvjete na tržištu. 

U užem smislu institucionalnim investitorima smatraju se investicijski fondovi i ugovorne štedne organizacije u koje se udružuju individualni investitori – pojedinci i kućanstva. Institucionalni investitori mogu imati različite organizacijske oblike, to mogu biti: banke,  mirovinski fondovi,  osiguravatelji,  zaklade,  sindikalni fondovi i trust institucije.

16.PRIMARNO FINANCIJSKO TRŽIŠTE
Primarno (emisijsko) tržište je ono na kojem se prodaju nova izdanja vrijednosnica. Prodajom emisije vrijednosnica prikuplja se nova novčana štednja ili trenutno nezaposleni novac. Novom emisijom dionica povećava se kapital izdavatelja, a novom emisijom obveznica uzajmljuju se dodatna dugoročna novčana sredstva. Izdavanjem vrijednosnica i njihovom rasprodajom završava život toga instrumenta na primarnom tržištu, a sve ostale prodaje odvijat će se na sekundarnom tržištu. 

Sve poslove za poduzeće na primarnom tržištu obavljaju investicijske banke: 

1. analiza tržišta, 

2. ocjena, 

3. određivanje uspjeha emisije, 

4. vrste i cijene vrijednosnih papira, 

5. registracija emisije, 

6. raspisivanje poziva na upis,

7. distribucija. 

Velike investicijske banke najčešće otkupljuju emisiju i tako preuzimaju rizik, a emisiju prodaju na sekundarnom tržištu. 

Posebno značenje na primarnom tržištu imaju informacije:

a) bonitetu emitenta vrijednosnica i 

b) rejtingu tvrtke. 

Bonitet je izraz koji sintetički izražava vrijednost, pouzdanost, poslovnu i kreditnu sposobnost. Ocjene o bonitetu i rejtingu emitenta služe investitorima  pri ocjeni rizika, a emitentima pri utvrđivanju tržišne pozicije, a time i cijene vrijednosnice na emisijskom tržištu.
17.SEKUNDARNO FINANCIJSKO TRŽIŠTE
Na sekundarnom financijskom tržištu se odvija stalna kupoprodaja već emitiranih vrijednosnih papira koji su u ruke investitora došli prethodnom rasprodajom na primarnom tržištu. Tu se mijenjaju vlasnici već emitiranih vrijednosnica, odnosno vrijednosnice se prodaju prije njihovog dospijeća. Zato se ovo tržište zove i transakcijsko tržište, ili tržište “druge ruke”. 

Sekundarno tržište je posebno organizacijski i pravno regulirano da bi se zaštitili sudionici. Funkcija sekundarnog financijskog tržišta je održavanje likvidnosti sudionika i oslobađanje novčanih sredstava za plasmane. Transakcije se obavljaju najčešće u bankama, na burzama, na OTC tržištu, i “iz ruke u ruku”.

18.NOVČANO TRŽIŠTE:SUDIONICI, INSTRUMENTI, GOSPODARSKE FUNKCIJE
Temeljni zadatak novčanog tržišta je svakodnevna opskrba banaka novcem, a cilj je ostvarenje likvidnosti koja omogućuje tekuća plaćanja komitenata. Na ovom tržištu se trguje bankovnim likvidnim rezervama i kratkoročnim vrijed. papirima. Dospijeće likvidnih rezervi banaka je od jednog do 1 godine.
Centralna banka može, a i ne mora sudjelovati na ovom tržištu. U inozemstvu na ovom tržištu sudjeluju i nebankovni subjekti (fondovi, osiguravatelji). Dospijeće kratkoročnih vrijednosnih papira koji kotiraju na ovom tržištu je od nekoliko dana do 1 godine. To su ovi instrumenti: a) blagajnički zapisi, b) certifikati o depozitu (CD), c) komercijalni papiri (CP), d) bankovni akcepti (B/A), e) sporazumi o reotkupu (REPOS).  
Postoje dva osnovna oblika:

tržište bankarskih kratkoročnih likvidnih rezervi i tržište novčanih instrumenata
U RH je to tržište personalizirano, uređeno, regulira ga HNB, nalazi se na Ksaveru.

1.) likvidne rezerve mogu biti rezerve HNB i likvidne rezerve poslovnih banaka. Te likvidne rezerve se posuđuju na jedan dan (daily money), preko noći, posudbe do opoziva – call-money, kreditiranje na nekoliko tjedana ili mjeseci. Diskrecijsko je pravo CB da li će sudjelovati na tržištu ili ne. Ne sudjeluje ako likvidni viškovi na kraju dana pokriju negativna salda.

2.) kratkoročne vrijednosnice do 1 godine, imaju mali prinos, kratak rok, mali rizik i veliku utrživost. Novčano tržište je veleprodajno tržište – trguje se na riječ. Primarna mu je funkcija održanje likvidnosti, a sekundarna smanjenje oportunitetnog troška držanja novčanih viškova.
19.TRŽIŠTE KAPITALA: FUNKCIJE, SUDIONICI, INSTRUMENTI
Tržište kapitala je skup institucija, financijskih instrumenata i mehanizama pomoću kojih se dugoročno slobodna sredstva štednje prenose od suficitarnih deficitarnim jedinicama koje ulažu u fiksne fondove i opremu. Mnoge institucije na ovom tržištu su posrednici koji povezuju kratkoročna i dugoročna tržišta. Sudionici su: investicijske banke, ustanove kreditnog rejtinga, regulatorne i nadzorne institucije, brokerske i dealerske institucije, centralna banka, poslovne banke. 

Na ovom tržištu kupuju se i prodaju instrumenti s dospijećem preko 1 godine: 

· korporacijske obveznice

· državne obveznice

· obveznice lokalnih vlasti

· hipotekarne obveznice i note

· korporacijske dionice

· dugoročni krediti banaka (kao predmet trgovanja sitnih investitora)

Dužničke instrumente kupuju kućanstva i pojedinci direktno preko institucionalnih investitora. Na ovom tržištu se pojavljuje i komisija za odobravanje izdavanja vrijednosnih papira. Njena uloga je važna jer komisija izdaje certifikat da određeni vrijednosni papir ispunjava uvjete kotacije na burzi.
20.HIPOTEKARNI KREDIT I HIPOTEKARNO TRŽIŠTE
Hipotekarni kredit je dugoročni kredit koji se izdaje na temelju pokrića nekretninama, može se izdati i na temelju pokretnine velike vrijednosti (brodovi, zrakoplovi). Banka sigurnost povrata kredita obavlja postupkom intabilacije – pravo uknjižbe banke na nekretninu.

Vraćanje kredita osigurano je realnim pokrićem dužnika:

a) stambenim i gospodarskim zgradama

b) poslovnim prostorom

c) skladištima

d) zemljištem

Sigurnost vraćanja kredita nije u bonitetu dužnika već u vrijednosti nekretnine. Kredit se odobrava u iznosu nižem (50 – 70%) od prometne ili procijenjene vrijednosti nekretnine, što kreditoru osigurava da će, ako dužnik ne izvršava uredno svoje obveze po kreditu, moći iz prodajne vrijednosti nekretnine naplatiti svoje potraživanje. Na temelju tih potraživanja se izdaju vrijednosni papiri, privatni i udjelni certifikati, hipotekarne obveznice i note.
Rokovi vraćanja ovih kredita su od 10 do 20, a izuzetno i do 30 godina. Moguće je uspostaviti i više hipoteka na istoj nekretnini pod uvjetom da su pravno uređeni redoslijed i prioriteti kreditora. Zbog jednostavnosti hipotekarni su krediti u svijetu u širokoj primjeni. 
Hipotekarno tržište je podvrsta tržišta kapitala, ali i jedan od njegovih najvažnijih pojedinačnih oblika u razvijenim zemljama. Visoki iznosi i dugi rokovi hipotekarnog kredita imobiliziraju aktivu kreditora. Zato se potraživanjima osiguranim hipotekom sve češće trguje na sekundarnom tržištu hipoteka. Razvoju ovog tržišta kroz sustav garantiranja i osiguranja hipotekarnih kredita znatno potpomaže država. Na osnovi odobrenih hipotekarnih kredita i budućeg priljeva po otplatama glavnice i kamata, hipotekarne institucije ili posebne državne hipotekarne agencije emitiraju dugoročne dužničke vrijednosnice (obveznice i note) ili udjelne certifikate i rasprodaju ih javnosti. 

21.DEVIZNO TRŽIŠTE

Devizno tržište je nepersonalno tržište. Na njemu se trguje stranim devizama i valutama. Temeljni mu je zadatak opskrba sudionika za plaćanje uvoza. Cijena po kojoj se obavlja razmjena je devizni tečaj, a devizni tečaj je cijena jedne jedinice strane valute izražena u broju jedinica domaće valute. Devizni tečaj formira se pod utjecajem ponude i potražnje.

Svi su sudionici komunikacijski povezani. Sudionici su velike komercijalne banke, brokeri, dealeri, velike korporacije i središnje banke. Na tržištu ne mogu sudjelovati poduzeća, male banke i filijale inozemnih banaka. Na tržištu se trguje konvertibilnim devizama – to je tržište potpune konkurencije. Na ponudu i potražnju za devizama utječe nekoliko faktora: stope inflacije u razvijenim zemljama, promjene u njihovim platnim bilancama, razina kamatnih stopa pojedinih zemalja i intervencije centralne banke.
Kanali transakcija na deviznom tržištu:

1.) poslovne banke i komitenti

2.) poslovne banke unutar zemlje

3.) poslovne banke i korespodenti u inozemstvu

4.) centralna banka

Na deviznom tržištu se formiraju 2 vrste cijena: ponudbene (ponuđene) i zahtjevane cijene. Razlika između ove dvije cijene je devizna marža.

Devizno tržište ima i funkciju zaštite od deviznog rizika za što se koriste 3 vrste  instrumenata:
1.) eliminiranje ili swap

2.) zaštita ili hedging

3.) pokrivanje ili covering

22.KONKURENCIJA BANAKA I NEBANKOVNIH INSTITUCIJA

Od 70-ih godina, pojava novih konkurenata (direktnog tržišta i financijskih posrednika) dovodi do despecijalizacije banaka i njihovog preoblikovanja ne samo u univerzalne banke već i u financijske institucije “potpune usluge”, kakve nastoje postati i sve druge financijske institucije. 

Na tom su području dva velika konkurenta: 

a) mirovinski fondovi 

b) osiguravatelji života i imovine 

Razlozi despecijalizacije banaka:

1. zbog regulacije su u nepovoljnijem položaju ( bankama se administrativnim mjerama limitirala visina kamatnih stopa

2. banka definicijom svojih poslova nije mogla zadovoljiti sve zahtjeve svojih komitenata i zahtjeve tržišta ( banke se počinju okretati novim financijskim proizvodima 

-U SAD-u je 1946. godine tržišni udjel banaka bio 57%, a krajem 90-ih 25%. 

-U Francuskoj je1960. g. udjel aktive banaka u ukupnoj iznosio 60%, a početkom 90-ih 27%. 

-Takav trend smanjenja udjela banaka u financijskim tržištima prati trend nestajanja banaka s financijskog tržišta (zatvaranje). 

-1975. u strukturi 300 najvećih financijskih institucija banke su činile 41%,1990. samo 19,6%.
23.BANKOVNI POSLOVI-bilančna analiza poslovanja banaka

Bankovni poslovi su oni poslovi koje banka obavlja na zahtjev klijenta ili temeljem zakonskih propisa. Postoje 3 temeljne podjele:

I. PO ROČNOSTI:

1. kratkoročni

2. dugoročni

II. PO NAČELU FUNKCIONALNOSTI:

1. poslovi mobilizacije i koncentracije sredstava

2. kreditni poslovi

3. posredničko-komisioni poslovi

4. vlastiti poslovi

5. kontrolno upravni i administrativni poslovi

III. PO BILANČNO - ANALITIČKOM OBILJEŽJU: 

1. PASIVNI POSLOVI - oni kojima banka prikuplja sredstva, stvarajući financijske obveze prema klijentu, a mogu biti: kratkoročni: emisija novca, depoziti po viđenju, zaduživanje kod drugih banaka, blagajnički zapisi i druge zadužnice, eskontiranje vlastitih mjenica, dugoročni: emisija dionica, oročeni depoziti, dugoročni depoziti države, javnih ustanova i institucija, izdavanje obveznica, dugoročni krediti iz inozemstva

2. AKTIVNI POSLOVI - oni kojima banka stvara financijska potraživanja prema klijentima, a mogu biti: kratkoročni: kontokorentni kredit; eskontni/diskontni kredit, lombardni, rambursni, akceptni i avalni kredit, dugoročni: hipotekarni, investicijski/razvojni, potrošački (fakultativni) krediti

U aktivnim bankarskim poslovima banke kao vjerovnici preko kredita, eskonta, akcepta, jamstva i drugih oblika financijske aktive plasiraju raspoloživa sredstva svog financijskog potencijala, obračunavajući i naplaćujući aktivne kamate, koje su u pravilu veće od pasivnih.

3. NEUTRALNI ILI KOMISIJSKI POSLOVI - oni koje banka kao posrednik obavlja za račun klijenta. Oni su najobuhvatniji i od njih svaka banka živi. To su: depo poslovi, platni promet, kupnja i prodaja VP, deviza, valuta i dragocjenih kovina za tuđi račun, preuzimanje jamstava i posredovanje kod izdavanja, izdavanje akreditiva i garancija. U neutralnim poslovima banke naplaćuju proviziju na usluge klijentu u platnom prometu, prodaju različitih vrijednosnih papira i mjenjačkih poslova.

4. VLASTITI POSLOVI - poslovi koje banka obavlja za vlastiti račun. U vlastitim poslovima banke na financijskom tržištu aktiviraju raspoložive financijske viškove kreiranjem financijskih oblika i time potiču mobilnost štednje. 

24.KRATKOROČNI PASIVNI BANKOVNI POSLOVI
U pasivnim bankarskim poslovima banke kao dužnici kreiraju financijske obveze na osnovi kojih obračunavaju i isplaćuju pasivne kamate klijentima. Kratkoročni pasivni bankovni poslovi su oni kojima banka prikuplja sredstva, stvarajući financijske obveze prema klijentu. 

Kratkoročni pasivni bankovni poslovi su : 

1. emisija novca

2. depoziti po viđenju

3. zaduživanje kod drugih banaka

4. blagajnički zapisi i druge zadužnice

5. eskontiranje vlastitih mjenica

25.DEPOZITI PO VIĐENJU
Depoziti po viđenju ili a vista depoziti su novčana sredstva na računu u banci koja klijent koristi bez prethodne najave, a može ih prebaciti na drugi račun. Iz njih se odobravaju zajmovi, knjiže se u pasivi bilance banke i na njih banka plaća pasivnu kamatu. Oni su najlikvidniji dio imovine, a čine 2/3 novca u opticaju. Ako su namijenjeni štednji onda se nazivaju kvazi novcem. Granični trošak držanja depozita po viđenju je bitan jer donosi ili minimalnu ili negativnu kamatu (visoka inflacija, a sredstva stoje na računu). Izvor ovih sredstava može biti produkt robnih transakcija, prodaje usluga, stavljanje kredita u tečaj čime su prva karika u procesu multiplikacije. Kvaliteta banke se nikada ne gleda po visini depozita a vista, već po visini oročenih depozita.

26.DISKONT – ESKONT, ESKONTNI KREDIT
 Značenje diskonta:

1. otkup nekog potraživanja prije njegova dospijeća uz odbitak kamata, provizija i troškova; 

2. kamate obračunate od dana kupovine mjenice do dana njezina dospijeća koje se odbijaju od mjenične svote pri njezinu otkupu prije roka; 

3. način prodaje kratkoročnih vrijednosnih papira (npr. blagajnički zapis i komercijalni zapis) uz popust, tako da se od nominalne vrijednosti po kojoj će po dospijeću biti iskupljeni odbije iznos kamata od dana upisa ili kupovine do dospijeća; 

4. diskontna stopa, kamatna stopa središnje banke bankama na odobrene kredite ili ponuđena na zadužnice državnog trezora; 

Diskontni kredit je kratkoročni bankovni kredit na temelju mjeničnog pokrića. Specifičnost je kod diskontnog kredita da nema provjere boniteta komitenta i nema procedure ugovaranja kredita. Jedino što banku interesira je bonitet mjenice, a da bi ona bila bonitetna mora imati:

a. rok dospijeća 10 – 90 dana

b. robno pokriće (u pravilu se financijska mjenica ne može diskontirati)

c. kao dokaz valjanosti barem 3 sigurna potpisa

Eskont je mjeničnopravna radnja kojom se obavlja naplata mjenice prije njezina dospijeća. Eskontiranjem imalac sredstava eskontira mjenice uz naknadu (eskontna kamata), a imalac mjenica eskontom dolazi do likvidnih sredstava. Eskont mjenice ima svoju cijenu odnosno kamatu. Obračunana kamata pri eskontu mjenica zove se diskont. Diskont se obračunava prema modelu diskontnog računa, a stopa po kojoj je kamata obračunana zove se diskontna stopa ili eskontna stopa.  

27.REDISKONT – REESKONT
Reeeskont je kratkoročno zaduživanje banaka kod drugih banaka. Banka uzima kredit eskontirajući mjenice samo prvoklasnih dužnika kod druge banke, koje je stekla iz poslova eskontnog kreditiranja (pretvaranje aktivnog posla u pasivni). Reeskont je značajan za banke koje se bave eskontnim kreditiranjem jer putem njega dolaze do likvidnih sredstava. Dodatna prednost je zarada iz razlike kamatnih stopa eskonta i reeskonta. Mjenicu može reeskontirati i centralna banka.

Rediskontna politika se upotrebljava kao sinonim za reeskont. Rediskontna politika je instrument centralne banke za reguliranje kreditne aktivnosti poslovnih banaka:

a. utvrđivanje kvalitete mjenice

b. utvrđivanje reeskontne/rediskontne stope

Kod rediskontne politike važan je: rok dospijeća mjenica, broj avala, poslovi iz kojih proizlaze, visina – plafon mjenice.

Rediskontna stopa po kojoj centralna banka prima mjenice poslovnih banaka je referentna kamatna stopa za kredite poslovnih banaka. Osim poslovnih banaka i centralne banke, ove poslove mogu obavljati i diskontne kuće. Komercijalna metoda diskontiranja je u uvjetima visoke inflacije neupotrebljiva. Maksimalni iznos diskonta teži nominalnoj vrijednosti mjenice kada diskontna stopa teži u (beskonačnost) – raste. 

28.LOMBARD - RELOMBARD
Lombardni kredit je kratkoročni aktivni bankovni posao koji se odobrava na temelju zaloga pokretnih vrijednosti (zlato, dragocjene kovine, umjetnički predmeti, vrijednosni i komercijalni papiri) u kraćim rokovima, od nekoliko dana do tri mjeseca (90 dana), a najčešće 15-20 dana. Lombardne kredite daju banke i zalagaonice u određenom postotku (50 - 70%) od procijenjene ili prometne vrijednosti založenih dobara koje preuzimaju do njihova iskupa, odnosno do konačne isplate kredita, kada ih vraćaju dužniku. Dužnik za čitavo to vrijeme ostaje vlasnik predmeta. Ako dužnik ne može otplatiti kredit, banka ima pravo prodati založena dobra kako bi se naplatila. Ako tržišna vrijednost predmeta padne ispod razine odobrenog kredita, banka može tražiti dopunu zaloga. Banka naplaćuje čuvanje zaloga.
 

Relombard je zaduživanje banke kod druge banke, a najčešće kod centralne banke na temelju zaloga po odobrenom lombardnom kreditu. Relombard je značajan za likvidnost banke jer se lako sklapa i otkazuje. Rokovi su do 2 tjedna, a najčešće nekoliko dana. U inozemstvu postoje banke koje se bave samo lombardnim poslovanjem, one zarađuju na razlici. 

29.DUGOROČNI PASIVNI BANKOVNI POSLOVI
Pasivni bankovni poslovi su poslovi prikupljanja i koncentracije novčanih sredstava od brojnih subjekata u bankovno-kreditni sustav. U tim je poslovima banka u ulozi dužnika te je u obvezi prema vlasnicima sredstava. Prema kriteriju funkcionalnosti ti su poslovi izvori sredstava s kojima banke posluju i iskazuju se u pasivi njezine bilance. O iznosu i ročnoj strukturi pasivnih bankovnih poslova ovisi iznos i ročna struktura aktivnih bankovnih poslova. 

Dugoročni pasivni bankovni poslovi su:

1. emisija dionica

2. oročeni depoziti

3. dugoročni depoziti države, javnih ustanova i institucija

4. izdavanje obveznica

5. dugoročni krediti iz inozemstva

30.DIONICE I KAPITAL BANKE
Temeljni kapital ili glavnica banke je kapital koji banka stječe prilikom osnutka putem emisije bančinih dionica. Dopunski kapital je onaj koji se sukcesivno stvara kroz bančino poslovanje; bez obzira koliki je, on može ući u iznos bančinog kapitala najviše do iznosa temeljnog kapitala. Kapital banke nije fond jer je replasiran. Banka ga drži u pasivi i kapital je zadnja linija obrane i s druge strane temelj kreditne aktivnosti preko multiplikatora. 

Dionice banke mogu biti: a) obične ili redovne i b) preferencijalne ili povlaštene. Mogu glasiti na ime ili na donosioca.

Banka može tijekom poslovanja emitirati novu emisiju dionica da bi povećala svoj temeljni kapital. Temeljni kapital je glavni dio jamstvenog kapitala. 

· Temeljni kapital se sastoji od:

1. uplaćene obične dionice

2. uplaćene povlaštene dionice

3. rezerve formirane na teret dobiti

4. zadržana dobit

5. kapitalna dobit ili gubitak

6. rezerve formirane za otkup vlastitih dionica
       = BRUTO TEMELJNI KAPITAL BANKE

 - Odbici su slijedeći:

1. gubici iz prethodnih godina

2. gubitak iz tekuće godine

3. nematerijalna imovina

4. otkupljene vlastite dionice

5. potraživanja i potencijalne obveze osigurane vlastitim dionicama

6. kredit kojim su kupljene dionice banke

= NETO KAPITAL BANKE
· Kada se ovi odbici oduzmu od bruto kapitala banke dobijemo neto kapital banke.

· Dopunski kapital banke se sastoji od:

1. posebnih rezervi za neindentificirane gubitke

2. instrumenti sekundarne likvidnosti
= bruto dopunski kapital banke

Odbici su slijedeći:

1. posebne rezerve i potraživanja

2. potencijalne obveze osigurane instrumentima sekundarne likvidnosti

· Kada se ovi odbici oduzmu od bruto dopunskog kapitala banke dobivamo dopunski kapital koji ulazi u jamstveni kapital samo do iznosa neto kapitala.

31.OROČAVANJE DEPOZITA
Oročeni depozit je novčani depozit na posebnom računu banke. Deponent se odriče njegove upotrebe na određeno vrijeme i ne mogu se koristiti za dnevna plaćanja. Mogu se podići nakon što prođe utvrđeni rok ili ako se prethodno najavi podizanje. Najčešći oblik je depozit s otkaznim rokom. Oročeni depoziti mogu se razročiti samo pod uvjetima koji su regulirani ugovorom → obračunava se niža kamatna stopa na sredstva u banci, a visina raste s dužinom oročenja. 

Oročeni depoziti zarađuju kamatnjak koji je viši od kamatnjaka na depozite po viđenju. Što je duže razdoblje oročavanja veći je kamatnjak. Za banke su oročeni depoziti povoljniji od ostalih depozita, jer su slobodni za plasiranje dok traje rok oročavanja. 

32.DEFINIRANJE I OBJAŠNJENJE BANKOVNOG KREDITA
Bankovni kredit je ustupanje novčanih sredstava od strane banke ili kreditora dužniku ili debitoru na određeni rok uz obvezu povrata i plaćanja pripadajuće kamate. Kod odobravanja kredita javlja se kolateral u obliku depozita, hipoteke. (“kredere” - vjerovanje).

33.KRATKOROČNI BANKOVNI KREDITI
Kratkoročni bankovni krediti su:

1. kontokorentni kredit

2. eskontni – diskontni kredit

3. lombardni kredit

4. rambursni kredit

5. akceptni kredit

6. avalni kredit

34.KONTOKORENTNI KREDITI
Kontokorentni kredit je kratkoročni aktivni bankovni posao. To je kredit odobren po tekućem računu komitenta. Temeljem ovog kredita mogu se izdavati nalozi za plaćanje iznad raspoloživih sredstava na računu, a prema ugovoru. Kod njega je bitno da nema kolaterala, nego je sigurnost banke u poznavanju komitenata. U EU 40% svih kredita su kontokorentni krediti (različit od minusa na tekućem računu).

· kontokorentni kredit je prisutan kod:

1. sezonskih prilagođavanja komitenata

2. gdje su neujednačeni priljevi i odljevi sredstava

najčešći rok je 3 mjeseca i taj se rok onda obnavlja. Iz prvog slijedećeg priljeva se kredit isplaćuje. Korištenje kredita se obračunava po danima. Na korišteni dio kredita (npr. 1 mil.) pravna osoba plaća kamatu, a na neiskorišteni dio kredita (npr. 9 mil.) komitent plaća banci proviziju u iznosu od najčešće 1,5% (zbog toga što banka u svojoj likvidnosti osigurava svih 10 mil. Sredstava, tj. cijelu ugovorenu svotu). 
35.AKCEPTNI I AVALNI KREDITI
Karakteristika akceptnog kredita je da banka ne stavlja komitentu na raspolaganje novčana sredstva nego bančin ugled i kreditnu sposobnost pa se zato nazivaju “krediti za preuzimanje obveze”. Banka akceptira mjenice koje na nju trasira korisnik kredita. Banka se obvezuje da će isplatiti mjenicu ako trasant ne izvrši svoju obvezu – ne iskupi mjenicu o dospijeću. Ovakvi krediti su prisutni u međunarodnom robnom prometu pri odgođenom plaćanju.

Kod avalnog kredita banka daje aval komitentu na njegove mjenične obveze do ugovorenog avalnog limita. Takvoj mjenici se podiže vrijednost i lakše cirkulira. Najčešće se daje kof kupnje robe na kredit uvoznicima. Banka traži plaćanje provizije od uvoznika i pokriće za avalni limit. Isto kao i akceptni kredit, avalni kredit ulazi u kategoriju kredita za preuzimanje obveze.

Karakteristike avalnog kredita:

1. nenovčani kredit (nije klasičan kredit)

2. tražiocu avala banka osigurava jamstvo

3. služi samo za plaćanje robe, a takva mjenica se ne upotrebljava za diskontiranje

4. obveza banke je samostalna i neovisna

5. na njega se ne plaća kamata, nego provizija

6. što je veći avalni limit i mjenica je kvalitetnija
36.RAMBURSNI KREDIT

Rambursni kredit je akceptni kredit koji banka otvara uvozniku robe za plaćanje uvoza robe uz pokriće robnih dokumenata koji su na nju preneseni. Upotrebljava se kod plaćanja robe s dugim transportom. Najčešće srećemo indirektni ramburs kod kojeg se javlja 5 sudionika (na slici: uvoznik, izvoznik, banke uvoznika i izvoznika i rambursna banka). Banka izvoznika je u zemlji izvoznika, banka uvoznika je u zemlji uvoznika, dok rambursna banka može biti u trećoj zemlji. 

Rambursno kreditiranje ima 5 faza:

1. faza: počinje zaključivanjem kupoprodajnog ugovora između kupca uvoznika i prodavatelja izvoznika. U ugovoru mora pisati da će se plaćanje izvršiti mjenicom koju će akceptirati rambursna banka u trećoj zemlji.

2. faza: uvoznik daje nalog svojoj banci da mu na teret njegovih sredstava ili danog pokrića otvori rambursni kredit kod rambursne banke koja će akceptirati mjenicu.

3. faza: domaća banka zaključuje s rambursnom bankom ugovor na temelju kojega rambursna banka akceptira na nju vučenu mjenicu. Tu mjenicu dostavlja banci izvoznika sa nalogom da akcept izruči izvozniku tek kada on preda dokumente o otpremi robe.

4. faza: kada primi nalog rambursne banke, banka izvoznika izvješćuje izvoznika da mu je spremna predati akcept. Kada primi dokumente šalje ih rambursnoj banci.

5. faza: banka uvoznika predaje dokumente uvozniku radi preuzimanja robe, a izvoznik se naplaćuje iz akceptirane mjenice.

Ovdje se radi o 2 poslovna partnera koji se ne poznaju niti nemaju povjerenje jedan u drugoga. Rambursni kredit u slučaju da se partneri bolje poznaju može ići direktno od banke uvoznika do banke izvoznika (nema rambursne banke).

3 vrste rambursa:

1. opozivi nepotrvrđeni ramburs - d tog rambursa se rambursna banka pismeno ne obvezuje da će akceptirati mjenicu

2. neopozivi nepotvtđeni ramburs - kod njega se rambursna banka obvezuje da će akceptirati mjenicu, ali se posrednička banka (banka izvoznika) ne obvezuje da će mjenicu eskontirati

3. neopozivi potvrđeni ramburs - rambursna banka se obvezuje da će akceptirati mjenicu, a banka izvoznika da će je eskontirati

37.DUGOROČNO KREDITIRANJE
 Dugoročno kreditiranje je na rok iznad 5 ili 10 godina, a po nekima i iznad 1 godine. 

· Kod ovih kredita je bitna namjena:

a. razvoj

b. modernizacija

c. ulaganja u opremu

· Najčešći oblici ovog kredita su:

a. investicijski krediti

b. hipotekarni krediti

· Posebna obilježja:

a. veća kamatna stopa koja osigurava rentabilnost ulaganja u investiciju

b. imaju drukčije realno pokriće najčešće je to zalog banke na izgrađeni objekt, zemljište, na realnu hipoteku

c. ovi krediti su rizičniji zbog dugog roka otplate

d. tehnika odobravanja ovih kredita je drugačija i zahtijeva poseban stručni kadar

Kod investicijskih kredita banka ne analizira imovinu tvrtke nego cjelokupno poslovanje. Kod velikih investicija banka traži garanciju države ili prvoklasne inozemne banke. 
38.POTROŠAČKI KREDIT

Potrošački ili konzumni kredit je izuzetno važan instrument ekonomske politike. Omogućuje potrošnju iznad raspoloživih sredstava građana čime je omogućena prodaja robe. Predmet kreditiranja su dobra za koje se mora štedjeti duže vrijeme → trajna potrošna dobra (prisilno se štedi na rok na koji je odobren kredit). Potrošački krediti su strogo namjenski za točno određenu robu. Rokovi su od nekoliko mjeseci do 5 godina. Predmet su konkurentske borbe, a prednosti se osiguravaju:

1. rokom vraćanja

2. visinom kamate

3. visinom depozita

39.POSREDNIČKI BANKOVNI POSLOVI
Posrednički bankovni poslovi (neutralni ili komisioni bankovni poslovi) su oni koje banka kao posrednik obavlja za račun klijenta. Oni su najobuhvatniji i od njih svaka banka živi.
· depo poslovi

· platni promet

· kupnja i prodaja VP, deviza, valuta i dragocjenih kovina za tuđi račun

· preuzimanje jamstava i posredovanje kod izdavanja

· izdavanje akreditiva i garancija. 

U neutralnim poslovima banke naplaćuju proviziju na usluge klijentu u platnom prometu, prodaju različitih vrijednosnih papira i mjenjačkih poslova
40.PROCEDURA ODOBRAVANJA BANKOVNIH KREDITA
 Banka mora voditi računa o:

1. svrsi kreditiranja

2. kreditnoj sposobnosti i bonitetu komitenta

3. doprinosu kunskog i deviznog potencijala banke

4. urednosti podmirivanja ranijih obveza

5. kvaliteti instrumenata poslovanja

8 koraka prijema i obrade zahtjeva:

1. kontakt s komitentom

2. utvrđivanje kreditne sposobnosti i boniteta komitenta 

3. ugovaranje instrumenata osiguranja

4. izrada kreditnog prijedloga

5. donošenje odluke na kreditnom odboru 

6. sklapanje ugovora u puštanje kredita u tečaj 

7. naplata potraživanja

8. kontrola boniteta i klasifikacija dužnika 

Na temelju ovih podataka provodi se reklasifikacija dužnika u određenu rizičnu skupinu. 

41.HRVATSKI FINANCIJSKI SUSTAV – STRUKTURA, PROBLEMI, PROMJENE
Korjenite promjene u financijskom sustavu počele su odmah po osamostaljivanju RH. 1991. godine učinjena je valutna reforma, a po uzoru na razvijene zemlje formirana je Narodna banka Hrvatske, neovisna o državnoj administraciji, a odgovorna Hrvatskom državnom saboru. 

Monetarno osamostaljivanje utvrđeno je uvođenjem privremenog novca, hrvatskog dinara u prosincu 1991. g., a krajem svibnja 1994. g. uveden je i trajni hrvatski novac – kuna. U prosincu 1997. g. središnja banka dobila je naziv HNB. 
HNB je znatno izmjenila instrumentarij reguliranja količine novca u opticaju: 

1. modernizacijom sustava obvezne rezerve

2. uvođenjem “prozorčića” - discount window-a i politike otvorenog tržišta

3. kupnjom i prodajom blagajničkih zapisa

4. deviznim REPO operacijama

Deviznim zakonom iz listopada 1993. g. znatno je liberaliziran devizni režim. Dolazi do reforme sustava domaćih plaćanja, organiziran je i sustav kreditnih odnosa sa inozemstvom. Za RH karakteristična je dominacija univerzalnih banaka, a ostale nebankovne financijske institucije ili još ne postoje ili ne djeluju kao tržišne financijske institucije. Problemi iz prethodnog socijalističkog sustava u kojem su banke bile “distributeri” kredita, umnoženi problemima ratnih razaranja i tranzicijskim problemima bili su prisutni u naslijeđenim “starim” hrvatskim bankama. Takvo stanje banaka nametnulo je potrebu donošenja tržištu odgovarajućeg zakona o bankama, ali i njihovu sanaciju i organizacijsko, kadrovsko i poslovno restrukturiranje koje je u najvećim bankama počelo 1997. godine. Institucionalno uređenje tržišta vrijednosnih papira započeto je Zakonom o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima kojim je utvrđen zadovoljavajući zakonski okvir primarnog i sekundarnog – transakcijskog tržišta vrijednosnica. 

Financijske institucije u RH:

HNB, depozitne financijske institucije (banke, štedionice, štedno-kreditne zadruge, stambene štedionice), nedepozitne financijske institucije: ugovorne štedne institucije (osiguravateljne institucije, mirovinski fondovi), investicijski fondovi (investicijski fondovi univerzalnog tipa, PIF - privatizacijski investicijski fondovi), brokerske tvrtke – društva za poslovanje vrijednosnicama, ostale financijske institucije (leasing tvrtke, izdavači kreditnih kartica), ostalo (ZAP, Agencija za osiguranje depozita i sanaciju banaka, Zagrebačka burza, Tržište novca, Varaždinsko tržište vrijednosnica, Komisija za vrijednosne papire, središnja depozitarna agencija).

42.CILJEVI HRVATSKIH ZAKONA O BANKAMA
Do 1993. RH je preuzela zakon o bankama kojeg je donijela Jugoslavija. U njemu se banka prvi put definira kao d.d. 

Ciljevi Zakona o bankama su: 

a) privatizirati banke

b) osloboditi banke utjecaja politike

c) isključiti dužnike iz nadzornih odbora 
d) liberalizirati ulazak inozemnog kapitala

e) uvođenje tržišnog kriterija u poslovanje banaka

f) banka okrenuta tržišnom poslovanju

g) razviti konkurenciju među bankama

I prvi i drugi zakon su rađeni na temelju njemačko-austrijskog modela, s tim da je područje nadzora i kontrole banaka rađeno pod utjecajem MMF-a i Banke za međunarodne obračune ili izravnanja (BIS). Njemačko-austrijski model je korigiran 1998. godine smjernicama EU.
43.OSNIVANJE BANAKA U RH

Najmanje 40 mil kn

Odobrenje za rad banci i podružnici strane banke daje HNB. Odobrenje sadrži popis usluga koje banka može obavljati. Ako banka želi pripojiti drugu banku tada treba odobrenje HNB-a. Odobrenje za rad HNB neće izdati u 2 slučaja: kad postoji koncentracija u bankovnom sustavu ili kad je nepovoljni utjecaj na monetarnu i deviznu politiku.
Zahtjev sadrži prijedlog statuta, plan za 3 godine, popis dioničara i njihov rad u zadnje 2 godine, popis osoba povezanih s dioničarima, prijedlog članova uprave i nadzornog odbora, ako je inozemna banka onda i mišljenje nadzornog tijela iz države odakle je banka, a to važi isključivo za EU. HNB mora odgovoriti u roku od 6 mj.

Odobrenje prestaje važiti automatski kad se otvara stečajni postupak ili redovna likvidacija banke. Odobrenje se povlači ako banka ne počne raditi u roku od 12 mj. od izdavanja odobrenja ili ako nakon 6 mj. sama prestane pružati bankovne usluge.

Dionice banke moraju glasiti na ime i moraju biti u cjelosti uplaćene u novcu. Najviše ¼ može biti povlaštenih dionica. Banka može davati kredite svojim radnicima za kupnju dionica najviše do 10% kapitala banke. Ako banka sudjeluje u drugoj banci s 20 ili više posto udjela, ne smije kreditirati kupnju dionica te banke. Dioničar koji želi steći 20%, 33%, 50% ili 75% glasačkih prava mora dobiti suglasnost HNB-a.
44.POSLOVANJE BANAKA U RH

Banka mora imati minimalni kapital od 60 mil kn. Banke mogu obavljati bankovne usluge i ostale financijske usluge.
Bankovne usluge su:

1.) primanje depozita

2.) odobravanje kredita

3.) elektronski novac

U RH to mogu pružati banke koje su dobile licencu od HNB-a, banke članice država EU i podružnice stranih banaka.
Ostale financijske usluge su:

1.) izdavanje garancija

2.) factoring

3.) leasing

4.) brokerski poslovi

5.) obavljanje platnog prometa

6.) upravljanje mirovinskim i investicijskim fondovima

7.) iznajmljivanje sefova

Jedna od financijskih inovacija je regulacija i reregulacija.

Ciljevi regulacije banaka su:

1.) ograničavanje bankrota financijske institucije putem ograničavanja rizika

2.) osiguranje likvidnosti banke – donose se propisi kojima je cilj ispunjenje kratkoročnih obveza banke

3.) efikasna alokacija bančinih sredstava – da bi banke efikasno alocirale sredstva država regulira cijene bančinih usluga

Ta 3 cilja su međusobno konfliktna.
Tri točke kretanja – budućnost regulacije i reregulacije su:

1.) ukida se regulacija između poslovnog i investicijskog bankarstva

2.) smanjenje uloga agencija za osiguravanje štednje, a povećanje uloge instrumenata obvezne rezerve

3.) regulatorna odgovornost je isključivo u rukama centralne banke

45.KONTROLA I NADZOR BANAKA
Jedna od temeljnih funkcija HNB je zaštita štediša i deponenata i briga za stabilnost banaka.

Djeluju od 1993., dijele se na:

1.) Izravni nadzor banaka i štedionica (on site kontrola): pregled poslovnih knjiga, usklađenost s odobrenjem za rad, kontrola visine adekvatnosti kapitala, obavlja se kontrola aktive i stupnja rizičnosti aktive, kontrolira se raspored dobiti i kamatni, tržišni, devizni i operativni rizik. Nakon nadzora sastavlja se izvješće i propisuju mjere HNB-a.

2.) Nadzor banaka i štedionica analizom financijskih izvješća (off site kontrola). To je kontrola na temelju primljenih podataka. Takva kontrola radi analize mjesečnih, tromjesečnih i godišnjih izvješća, analizira izvješća vanjske revizije, izrađuje za svaku banku njezin bonitet na temelju BIS-ovih standarda (Banka za financijska izravnanja), obrađuje zahtjev za izdavanje odobrenja za rad banke ili za oduzimanje odobrenja i izrađuje izvješća o povećanju udjela u bankama.

46.TIJELA (ORGANI) BANKE

Banka ima upravu, nadzorni odbor i glavnu skupštinu. Uprava se sastoji od najmanje 2 osobe pri čemu se jedna osoba imenuje predsjednikom uprave. Članom uprave ne mogu biti npr. članovi savjeta HNB, članovi uprave svakog dio. društva i sl. Za imenovanje članova i predsjednika uprave potreban je  prethodna suglasnost HNB. Nadzorni odbor razmatra izvješća o obavljanom nadzoru i druga izvješća koja mu dostavi HNB te u slučaju ugrožavanja stabilnosti banke poduzima mjere. Članovi ne mogu biti  osobe koje su zaposlene u HNB, članovi savjeta HNB i osobe nad čijom je imovinom otvoren stečajni postupak. 

Najviši organ upravljanja je savjet HNB-a čini ga guverner, zamjenik  guvernera, viceguverneri i do 8 vanjskih članova. Savjet je odgovoran za provođenje ciljeva i zadataka HNB-a  i utvrđuje instrumente, izdaje i oduzima bankama odobrenja za rad. Guverner je predsjednik savjeta i on upravlja i rukovodi poslovanjem HNB-a. Sve članove savjeta imenuje sabor a vanjske članove predlaže odbor za proračun i financije. Članovi se biraju na 6 godina.
47.SUSTAV OSIGURANJA DEPOZITA ILI ŠTEDNIH ULOGA
U RH djeluje od 1997. a iniciran je završetkom prve i početkom druge bankovne krize. Taj sustav djeluje kroz državnu agenciju za osiguranje štednih uloga i sanaciju banaka. Osnivač agencije je država i ona garantira za sve obveze agencije. 

Sustav je koncipiran na način da su sve banke obvezne participirati u osiguranju depozita i sustav funkcionira na principu ex ante uplata osiguranja. Agencija osigurava štednju samo fizičkih osoba i to štednju koju fizička osoba ima na štednoj knjižici ili kao depozit temeljem ugovora o depozitu. Agencija ne osigurava štednju na žiro i deviznim računima fizičkih osoba.

U RH su na djelu bila 2 mehanizma osiguranja: prvi je uveden 1997. i vrijedio je do polovice 1998. – štednja do 30,000kn se osig 100 %, a od 30,000 do 50,000 75 %. Od 1998. štednja do 100,000kn osigurava se 100%.

Što se tiče štednje fizičkih osoba pod njom podrazumijevamo štednju na svim štednim računima u banci i to u domaćoj ili inozemnoj valuti ( zbroj svih rn do 100,000 kn ). Svaka je banka dužna uplatiti agenciji 0,2 % štednih depozita u banci. Agencija je dužna isplatiti osiguranu štednju u roku od 180 dana od dana kada banka ode u stečaj. 2 dobre strane su obvezatnost uplate i ex ante, a loše strane su: agencija je u vlasništvu države pa je uprava agencije iz redova državnih dužnosnika (biraju se na 6 g.) a smjenom vlade mijenja se uprava agencije, rok 180 dana je predug, svi koji su u upravi agencije nemaju osigurane uplate ali ne postoji klauzula za uže članove obitelji takvih dužnosnika, visina osigurane štednje od 100,000 kn je previsoka – moralni hazard u bankama (97 % do 100,000 kn).

48.POVEZANE OSOBE
Povezana osoba je dioničar ili grupa dioničara koji posjeduju više od 10% izdanih dionica, te prava u odlučivanju odnosno vlasničkih udjela i dr.

49.BANKARSKA TAJNA

Bankarska tajna je obveza banaka, članova njihovih upravljačkih i nadzornih organa, kao i svih osoba u stalnoj ili povremenoj službi u banci da čuvaju tajnu o poslovima banke ili o poslovima koje su same zaključile.

To se posebno odnosi na imena i adrese komitenata banke, visinu i vrstu uloga, stanje depozita, broj i vrste čuvanih vrijednosnica i drugih predmeta.

Obveza čuvanja tajne postoji i nakon prestanka službe u banci. 
Ovoj obvezi podvrgnuti su i revizori, službenici središnje banke koji imaju uvid u navedene informacije, državni službenici kada su kontrolni i nadzorni organi osnovani od strane države i sl. Banke u pravilu nisu dužne čuvati tajnu kada im to čuvanje tajen može štetiti ili kada su od komitenta izričito oslobođene čuvanja tajne. Posebno se zakonom propisuje obveza čuvanja tajne o štednim ulozima i depozitima građana.
50.STANJE U BANKOVNOM SEKTORU REPUBLIKE HRVATSKE
Svi podaci su na dan 31. 12. 2001.

43 banke i sve su d. d. od toga su 24 u većinskom stranom vlasništvu, udio aktive stranih banaka u ukupnoj aktivi iznosio je 89, 3%. 

Od 43 banke njih 6 ima aktivu iznad 5 mlrd, a 14 banaka ima od 1 do 5 mlrd kn. Te 43 banke su imale 823 podružnice i poslovnice od čega 158 u Zagrebačkoj županiji. Najveće su Privredna i Zagrebačka banka a u ukupnoj aktivi imaju udio od 46%, a u depozitima 49%. Koncentracija bankovnog sektora je u padu. Ukupna aktiva bankarskog sektora je 148 mlrd kn, a povećana je za 30% u odnosu na 2000. to je posljedica konverzije u eure pa su depoziti porasli 44%. Porast kredita je 28 % a portfelj VP ima negativnu stopu rasta. 70 % pasive su depoziti a od tih depozita 75 % su devizni depoziti. U pasivi 10 % čine krediti od drugih banaka. Kapital hrvatskih banaka je 13,7 mlrd kn od čega je 9 mrld dionički kapital. Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka je 15,8 % a dobit na razini sustava 895 mil kn. Profitabilnost aktive je 0.9 % a profitabilnost kapitala 6,6 %. Prosječna aktivna kamatna stopa hrvatskih banaka je 9,5 % a banke na kn depozite plaćaju 2,7% godišnje a na devizne 4,6 %. 

U bankarskom sektoru zaposleno je 16000 radnika pa na jednog zaposlenog otpada preko 9 mil kn aktiva. Krediti hrvatskih banaka iznose 151 mlrd i 93 % kredita je u A i B kategoriji (nema problema s naplatom).

PITALICE:
Investicijske banke su financijske institucije, ali nisu financijski posrednici. TOČNO!

Svi sudionici sudjeluju u alokaciji sredstava.

Središnja banka nije komercijalna institucija. Profit joj nije cilj poslovanja.

Temeljni cilj HNB-a je održavanje stabilnosti cijena.

Europska zona- 12/15 zemalja koje su prihvatile EU.
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